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KORT OM AVARDA

Avarda som varumdrke har funnits sedan 2015 med inriktning
mot digitala betalningslésningar. Sedan maj 2023 bedrivs
verksamheten i separat bolag, Avarda AB. Mdlet dr att skapa
en betallésning for e-handlare som vill bygga och stérka sitt
eget varumdrke genom hela képresan, frdn checkout till
betalning. Betalningslosningarna erbjuds fér e-handel och
fysisk handel i Norden.

Sedan starten har visionen varit att ta kundupplevelsen
bortom betalningsprocessen. Vi tror pd att skapa menings-
fulla relationer med v@ra kunder och partners och férstdr att

NYCKELTAL

lagarbete och samarbete Gr avgérande for var framgdng.
Samverkan stdrker vdra relationer och ger oss resurser att
utveckla var verksamhet. Vi jobbar hela tiden fér att vara mer
an betalningar.

En konstant strdvan efter att skapa mervdrde for kunder och
partners i kombination med ett genuint detaljhandels-DNA gor
oss till handlarnas bdasta van.

We blend in.

You stand out.

Rorelseintdkter
Rorelseresultat

Utl&ning till allmdnheten
Nyutl&ning

K/I-tal, %

Avkastning pd eget kapital, %
Total kapitalrelation, %
Medelantal anstdllda

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pd sida 48-49.
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ARET | KORTHET

FINANSIELL UTVECKLING 2023 VASENTLIGA HANDELSER 2023
Utl@ning till allmdnheten uppgick till 2 446 MSEK Avarda AB bedriver frdn och med den 15 maj 2023 in- och
Rérelseresultatet uppgick till 14,4 MSEK utl@ningsverksamhet till privatpersoner i Sverige.
K/I-talet uppgick till 60,7 % | oktober 2023 genomfdrdes ett rérelseforvarv av moder-

Avkastning pé eget kapital uppgick till 3,6 % bolaget TF Bank AB’s nordiska e-handelsverksambhet till
,6 Y%

Totala kapitalrelati ok till 177 % Avarda AB. Rasmus Rolén tilltrddde som VD i samband med
otala kapitalrelationen c A . .
pi I uppgick ti ° verksamhetséverl&telsen.

Trots ett utmanande ekonomiskt klimat med en ned-
gdng pa 8 % i Svensk e-handel under 2023 har Avarda
inte bara uppratthallit utan ocksa stdrkt sin position
pa marknaden.
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Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pd sida 48-49.
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VD HAR ORDET

Bildandet av Avarda AB

Detta &r markerade en betydande milstolpe for foretaget i
och med etableringen av Avarda AB som en separat juridisk
enhet den 15 maj. Bolagiseringen av verksamheten, som
harstammar frén en utbrytning av moderbolaget, TF Bank
AB’s, nordiska e-handelsverksamhet, gjordes for att sdkra
framtida tillvaxt. Vi genomférde framgdngsrikt ansékningar
av licenser, outsourcade avtal och flyttade leverantorer, part-
ners, anstdllda och handlarkontrakt till respektive juridiska
enheter. Tillgdngsoverféringen slutférdes den 2 oktober 2023,
ddr verksamheten till fullo dverfordes till Avarda AB. Jag dr
stolt éver att ha tagit rollen som VD under denna transforma-
tion. Noterbart &r att denna drsredovisning avser hela dret,
men vdasentliga delar av verksamheten bedrevs frdn och med
oktober 2023, den mest hektiska tiden for e-handel, vilket
Aterspeglar betydande aktivitet och tillvéxt for Avarda.

Verksamheten

Avarda har etablerat sig som den ledande leverantdren av
white-label betalnings- och kassalésningar i Norden. Vart
kdrnuppdrag dr att bygga upp handlarnas egna varumdrken,
forbattra kundlojaliteten och skapa hdéllbara, konsument-
véanliga betallésningar for bdde e-handel och butik. Under
2023 vdlkomnade vi 22 nya handlare, vilket 6kade véra antal
aktiva handlare till 208. Tillsammans hanterar dessa partners
néstan 13 miljarder SEK i bruttohandelsvolym (GMV) genom
Avardas betallésningar drligen och genererar en robust
kreditportfolj pd 2,5 miljarder SEK.

Trots ett utmanande ekonomiskt klimat med en nedgdng pé 8 %
i svensk e-handel under 2023 har Avarda inte bara uppratthdllit
utan ocksd stdrkt sin position pd marknaden. Vi uppnddde ett
rekord p& &ver 1 miljon transaktioner enbart i oktober och note-
rade betydande tillvéixt under julhandelsperioden i allmdnhet
och sdrskilt under Black Friday. Vdra strategiska prisjusteringar
och kontraktsomférhandlingar har varit avgérande for att
forbattra intdkterna, givet en kraftigt 6kande uppldnings-
kostnad, samtidigt som vi héller kreditférluster inom var riskaptit.
P& grund av stigande rdntor har vi reviderat v@r inkassohante-
ringsstrategi, med fordel for uppdragsinkasso for att hantera
nédlidande |dn. Under 2023 gjordes dven strategiska nyan-
stdlliningar inom finans, juridik och analys fér att stérka var
verksamhet under egna licenser, vilket oundvikligen 6kade vdra
personalkostnader.

Framtidsutsikter

Fram@t &r vi instdllda pd en sp&nnande utveckling. Var
planerade expansion till Tyskland under 2024 st&rker vart
nordiska handlarerbjudande avsevdrt och skapar samtidigt
forutsattningar for I6nsam tillvaxt. Den makroekonomiska
miljén forvantas forbattras 2024, vilket 6kar konsumenternas
képsentiment och stimulerar e-handelstillvdxten i Norden,
dterigen. | och med handlarnas fortsatta fokus p& |6nsamhet
framfor tillvéxt, utvarderar handlare i allt stérre omfattning
sina betalleverantérer. Detta intensifierar konkurrensland-
skapet och stdller hdgre krav pd 16sning och partnerskap,
vilket ldgger grunden fér ett spdnnande &r framover.

Avslutningsvis gar Avarda in i 2024 med en tydlig vision, drivet
av innovation, engagemang och ett starkt dtagande till vara
partners och handlare. N&r vi navigerar i det férdnderliga
ekonomiska landskapet &r vdr ambition att vara anpassnings-
bara och fokuserade pd att ta tillvara pd nya majligheter for
att leverera vdrde och tillvaxt.

Erkénnanden

Jag vill uttrycka min djupaste tacksamhet till alla Avardas
anstdllda, vars engagemang har varit oumbadrligt i véra fram-
gdngar detta @r. Jag dr lika tacksam till véra handlare och
partners for deras fortroende och samarbete, vilket driver oss
till att standigt forbattras.

.--"'"""’H_._-

Rasmus Rolén
VD
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Avarda AB, org nr 559310-4697, dr ett kreditmarknadsbolag
med sdte i Stockholm, Sverige. Bolaget har tillstdnd fran
Finansinspektionen att utfdrda krediter, tillhandahdlla betal-
tjdnster och erbjuda insdttningar till allmdnheten.

Om verksamheten

Avarda AB &r ett helagt dotterbolag till TF Bank AB (publ),
org.nr. 556158-1041. Avarda AB bedriver frdn och med den

15 maj 2023 in- och utldningsverksamhet till privatpersoner i
Sverige.

Avarda som varumdrke har funnits sedan 2015 med inriktning
mot digitala betalningsldsningar. | oktober 2023 dverléit
moderbolaget TF Bank AB sin nordiska e-handelsverksamhet till
Avarda AB. Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, Norge,
Finland och Danmark, via filial eller granséverskridande

med stod av det svenska tillstdndet. Mdlet ar att skapa en
betallésning for e-handlare som vill bygga och stérka sitt eget
varumdrke genom hela képresan, frdn checkout till betalning.
Betalningsldsningarna erbjuds fér e-handel och fysisk handel i
Norden.

Avarda ser fortsatt utveckling av verksamheten i Norden och
planerar for en etablering i Tyskland under 2024.

Vdsentliga hdndelser under aret

Den 2 maj 2023 genomfordes en riktad nyemission om
55 000 000 aktier vilka tecknades av bolagets dgare
TF Bank AB.

Sedan den 12 maj 2023 d&r det registrerade féretagsnamnet
Avarda AB.

Frén och med den 15 maj 2023 har Avarda AB tagit Finansinspek-
tionens tillstdnd att bedriva finansieringsrérelse i bruk.

Bolaget har bytt redovisningsregelverk frdn K2 till IFRS, se
del@rsrapport januari till juni fér mer information.

Den 6 juli 2023 genomfdrdes en riktad nyemission om
3000 000 aktier vilka tecknades av bolagets dgare
TF Bank AB.

Den 6 juli 2023 registrerades en finsk filial till Avarda AB,

TFB Service AB, filial Finland med org.nr. 3362665-9 hos finska
Patent- och Registerstyrelsen. Filialen bytte namn senare under
aret till Avarda AB, filial Finland.

| oktober 2023 genomfordes ett rorelseférvary av moder-
bolaget TF Bank AB’s nordiska e-handelsverksamhet till Avarda
AB som finansierades genom en apportemission och en
kreditfacilitet frén TF Bank AB. Rasmus Rolén tilltrddde som VD
i samband med verksamhetsdverldtelsen.

Vdsentliga hdndelser efter arets utgang
Apportemissionen kopplad till verksamhetséverldtelsen i
oktober 2023 registrerades hos Bolagsverket den 10 januari
2024.
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FLERARSOVERSIKT'
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Resultatrdkning

Rorelseintdkter 1638 - -
Rérelsekostnader -67 812 -2 -0
Kreditférluster -25 620 - -
Rérelseresultat 18 206 -2 -0
Arets resultat 14 421 -2 -0
Balansrdkning

Utldning till allm&nheten 2446 374 - -
Inl&ning frdn allmdnheten 2 - -
Nyutléning 1884 451 - -
Nyckeltal

Rorelseintdktsmarginal, % 19,3 - -
Kreditforlustnivd, % 4,4 - -
K/I-tal, % 60,7 - -
Avkastning pd eget kapital, % 3,6 - -
Avkastning pd utldning till allménheten, % 2,5 - -
Avkastning pd tillgdngar, % 2, - -
Karnprimdrkapitalrelation, % 2 17,7 - -
Primdrkapitalrelation, % 2 17,7 - -
Total kapitalrelation, % 2 17,7 - -
Medelantal anstdllda 20 0 0
VALUTAKURSER

oK | 2023 2022 202
EUR Resultatrédkning (genomsnitt) 1,48 10,63 10,14
EUR Balansrdakning (vid periodens slut) 1,10 1,13 10,23

! Nyckeltalen f6r 2023 &r berdknade p& féréndring under sista kvartalet med anledning av verksamhetséverldtelsen som skedde i oktober 2023. Nyckeltal for

tidigare &r &r ej beréknade dé& verksamheten varit vilande.
2 Den tillstdndspliktiga verksamheten har bedrivits sedan 2023. Med anledning av detta har inga kapitalrelationer berdknats for tidigare ér.

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pd sida 48-49.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Avardas verksamhet har varit vilande fram till maj 2023 dé till-
stdndet togs i bruk. Merparten av verksamheten bedrevs fradn
oktober 2023 efter verksamhetsoverldtelsen och med anled-
ning av detta finns det inga relevanta jamforelsetal for 2022.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 18,2 MSEK och avkastning p&
eget kapital uppgick till 3,6 %. Rorelseintdkterna uppgick till
M,6 MSEK och rérelsekostnader uppgick till 67,8 MSEK. K/I-talet
uppgick 60,7 %. Kreditférlusterna uppgick till 25,6 MSEK och
kreditforlustnivén uppgick till 4,4 %. Skatt pd drets resultat
uppgift till 3,8 MSEK och védgd genomsnittlig skattesats upp-
gick till 20,8 %.

Finansiell stéllning

Utl&ning till kreditinstitut uppgick till 449,3 MSEK och bestar
till storsta delen av konton utan bindningstid hos flera olika
nordiska banker. Utldning till allmé&nheten uppgick till

2 446 MSEK. Avardas stérsta marknad d@r Finland som upp-
gick till 48 % pd balansdagen, ddrefter foljer Sverige p& 38 %,
Norge pé 13 % och Danmark p& mindre dn 1%. Laneportféljen
ar val diversifierad med mdnga relativt smd exponeringar

pa flera olika geografiska marknader. Bolagets immateriella
tillgéngar uppgick till 53,9 MSEK vid utgdngen av &ret och
bestdr av olika egenutvecklade programvaror kopplade till de
system som bolaget behdver for att bedriva sin verksamhet.
Den totala kapitalrelationen uppgick till 17,7 % vid utgdngen
av dret.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Foreslagen resultatdisposition

Styrelsen foresldr drsstdmman att Idmna utdelning om
2,004 SEK per aktie, totalt 1048 000 000 SEK, och att
959 999 SEK balanseras i ny rdkning.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Inom Avardas verksamhet uppstdr olika typer av risker.
Riskerna kan aktualiseras pé olika sdtt inom verksamheten.
Foljande huvudsakliga riskkategorier har identifierats:

Kreditrisker (inklusive kreditrisker hanforliga till I&dneport-
foljen, kreditrelaterade koncentrationsrisker och mot-
partsrisker)

Marknadsrisker (inklusive ranterisker och valutarisker)
Likviditetsrisker

Operativa risker, (inklusive processrisker, IT- och
systemrisker och externa risker)

Ovriga verksamhetsrisker (inklusive affdrsrisker, konjunk-
turella risker och ryktesrisker)

Avarda bedémer att kreditrisker, likviditetsrisker och opera-
tiva risker dr de mest betydande riskerna. | syfte att begrdnsa
och kontrollera risktagande i verksamheten har styrelsen i
moderbolaget TF Bank AB, faststdllt policys och instruktioner
for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten som dven &r
tillamplig for Avarda. Fér en mer utforlig beskrivning av risker
och anvdndningen av finansiella instrument samt kapitaltdck-
ning, se not 3 och 28.

Verksamheten dr féremdl for omfattande reglering rorande
kapitaltdcknings- och likviditetskrav, vilket framst regleras av
regelpaketet bestdende av Capital Requirements Directive
(CRD) och Capital Requirements Regulation (CRR), vilka
tillsammans implementerar Basel-6verenskommelsen inom
Europeiska unionen (tillsammans "Baselregelverket”). Basel-
regelverket innehdller vissa kapitalkrav som &r avsedda att
vara fordnderliga 6ver tid och, bland annat, vara beroende
av férekomsten av cykliska och strukturella systemrisker.
Avarda méste vid varje given tidpunkt uppfylla de specifi-
cerade kapital- och likviditetskvoterna samt ha kapital och
tillgdng till likviditet.

- Arsredovisning 2023 - Avarda AB

Geopolitisk och makroekonomisk oro

Rysslands invasion av Ukraina har inneburit en kraftigt 6kad
geopolitisk oro och osdkerhet b&de i den europeiska och glo-
bala ekonomin. Finansmarknaden har uppvisat stor volatilitet
med hoéjda rdntor, férsvagad svensk krona och stigande
inflation under 2023.

Avarda har inga exponeringar mot varken Ukraina, Ryss-
land eller Belarus. Det kan dock inte uteslutas att Avardas
verksamhet, nyutl@ning eller kreditférluster kan komma att
pdverkas negativt av krigets konsekvenser i framtiden.

Miljo

Avarda arbetar aktivt med att bedriva en ansvarsfull
verksamhet ddr avsikten dr att ha en sé@ begrdnsad negativ
pdverkan pd miljé och m&nniska som mégjligt. Miljéresurser
anvdnds ansvarsfullt och forsiktigt i hela bolagets verksam-
het. Bolaget bedriver verksamheten pé ett miljdmdssigt
héllbart satt genom att till exempel forbattra effektiviteten
och investera i hdllbara produkter och tjdnster. Affdrsmodel-
len ar i mgjligaste mdn digital och automatiserad vilket gor
var tillganglighet mycket hég och vart miljomdssiga avtryck
begrdnsat. Avarda AB inkluderas i moderbolaget TF Bank
AB’s hdllbarhetsrapport.

| 6vrigt framgdr bolagets resultat och stdllning vid rdkenskaps-
drets utgdng av efterfdljande resultat- och balansrdkningar,
fordndring i eget kapital samt kassaflédesanalys med
tillhérande noter.



FINANSIELL INFORMATION

Betalning

Kort

o Faktura 30 dagar

G Delbetala din faktura
[ Betala om 30 dagar
E-postfaktura

Delbetala
Bankbetalning

Swish

Totalt Se detaljer

2350 kr

Slutfor kop

| | Prenumerera pa vart nyhetsbrev

| Prenumerera pa vart SMS-erbjudanden

zanom att siutfora kbpet bekriftar jag att jag godkannas
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RESULTATRAKNING
tsek _________|Not | 2023] 2022

2,3,4

Rorelsens intdkter

Rdnteintdkter berdknade enligt effektivrdntemetoden 93 634 -
Rdnteintdkter 4,27 93634 -
Rantekostnader 5 -16 195 -
Réntenetto 77 439 -
Provisionsintdkter 33 399 -
Provisionsnetto 6 33 399 -
Nettoresultat frdn finansiella transaktioner 7 800 -
Summa rorelseintdkter 111638 -
Rorelsens kostnader

Allméanna administrationskostnader 8,9,10,27 -60 846 -2
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgéngar n,12 -6 469 -
Ovriga rérelsekostnader 13 -497 -
Summa rorelsekostnader -67 812 -2
Resultat fore kreditforluster 43 826 -2
Kreditforluster, netto 14 -25 620 -
Rorelseresultat 18 206 -2
Skatt p& drets resultat 15 -3785 -
Arets resultat 14 421 -2

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT
se€_________________2023____202]

Arets resultat 14 421 -2

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen

Omrdkningsdifferenser, brutto -4 -
Ovrigt totalresultat for dret, netto efter skatt -14 -
Summa totalresultat for dret 14 307 -2
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BALANSRAKNING
Tsek ________|Not | 2023-12-31] _ 2022-12-31

o 2,3,16,17
TILLGANGAR
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 18 99127 -
Utldning till kreditinstitut 19,27 449 284 23
Utlé&ning till allmdnheten 4,20 2446 374 -
Aktier i dotterforetag 21 344 -
Immateriella tillgédngar n 53872 -
Materiella tillgdngar 12 368 -
Ovriga tillgé&ngar 22,27 47 987 -
Aktuell skattefordran 1818 -
Uppskjuten skattefordran 23 7 358 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4 007 -
SUMMA TILLGANGAR 3110539 23
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 27 1324 374 -
In- och uppldning frén allmdnheten 24 2 -
Ovriga skulder 25,27 13 481 -
Aktuell skatteskuld 2309 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 26 35 815 -
Uppskjuten skatteskuld 23 8754 -
Summa skulder 1484735 -
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 402 025 25
P&gdende nyemission 120 947 -
Fond for utvecklingsutgifter 53 872 -
Summa bundet eget kapital 576 844 25
Fritt kapital
Omrdkningsreserv -4 -
Overkursfond 1088 527 -
Balanserade vinstmedel -53 874 -
Arets resultat 14 421 -2
Summa fritt eget kapital 1048 960 -2
Summa eget kapital 1625 804 23
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3110539 23
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
| Bundetegetkapital |  Frittegetkapital | |

Fond for Summa
Aktie- | Pdgdende utveck- Omrédk-|  Overkurs- | Balanserade eget
kapital'| nyemission | lingsutgifter | ningsreserv fond | vinstmedel kapital
Eget kapital

2022-01-01 25 - - - - - - 25
Arets resultat - - - - - - 2 2

Arets 6vriga total-
resultat - - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - - - )

Omfdring av
féregdende ars

resultat - - - - - - - -
Eget kapital 25 - - - - - -2 23
2022-12-31

Eget kapital

2023-01-01 25 - - - - - -2 23
Arets resultat - - - - - - 14 421 14 421
Arets dvriga total-

resultat - - - -114 - - - -4
Arets totalresultat - - - -4 - - 14 421 14 307

Omfdring av

féregdende ars

resultat - - - - - -2 2 -
Nyemission 402 000 - - - - - - 402 000
Aktivering av

utvecklings-

utgifter - - 58 790 - - -58 790 - -
Avskrivning av

aktiverade

utvecklingsutgifter - - -4 918 - - 4918 - -
Apportemission - 120 947 - 1088 527 - - 1209 474
Eget kapital 402 025 120 947 53 872 -4 1088 527 -53 874 14 421 1625 804
2023-12-31

! Aktiekapitalet utgdrs av 522 972 398 aktier med ett kvotvdrde om 1SEK, varav 120 947 398 &r hanfarligt till pdgdende apportemission (25 000 aktier med kvotvarde

om 1SEK).
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KASSAFLODESANALYS
Tsek | 2023] 2022

Den Ié6pande verksamheten
Resultat fére skatt 18 206 -2

Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 6469 -
Ovriga ej likviditetspdverkande poster -n4 -
Betald inkomstskatt -3294 -

21267 -2
Okning/minskning utl&ning till allmdnheten -309 021 -
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -48 261 -
Okning/minskning in- och uppldning fr&n allmdnheten 2 -
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -13 507 -
Kreditfacilitet frdn moderbolaget TF Bank 226 810 -
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -122 710 -2

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella tillgédngar -0 -
Investeringar i immateriella tillgdngar -6 573 -
Investering genom rorelseforvarv’ 273 425 -
Investeringar i dotterféretag -344 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 266 398 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 402 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 402 000 -
Arets kassaflsde 545 688 -2
Likvida medel vid drets bérjan 23 25
Valutakursdifferens i likvida medel 2700 -
Likvida medel vid drets slut 548 411 23

Betalda och erhdlina réntor som ingdr i kassaflédet frdn den I6pande verksamheten
Betalda rdntor 16 195 -
Erhélina rantor 98 346 -

Sammansdttning av likvida medel

Beld@ningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 99127 -
Utl&ning till kreditinstitut 449 284 23
Summa likvida medel 548 411 23

! Likvidamedel 6vertagna vid rérelseférvary, for mer information se not 32.
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Arsredovisning fér Avarda AB avseende rékenskapséret 2023

godkdndes av styrelsen och VD for offentliggérande den 5
juni 2024. Avarda har sitt sdte i Stockholm, Sverige och dr ett
kreditmarknadsbolag med tillstdnd frén Finansinspektionen
att utfarda krediter, tillhandahdlla betaltjénster och erbjuda
insdttningar till allmdnheten. Bolaget bedriver verksamhet i
Sverige, Norge, Finland och Danmark, via filial eller gréns-
Sverskridande med st6d av det svenska tillstdndet.

Allman information

Namn Avarda AB

Sdte Stockholm

Rattslig form Aktiebolag

Rattslig hemvis Sverige

Adress, foretagets huvud- Barnhusgatan 16, 111 23
kontor Stockholm
Organisationsnummer 559310-4697

LEl kod 5299008MK4CEUCO0AZL44
Hemsida www.avarda.com

Avarda AB, filial Finland 3362665-9

Dotterforetag

Avarda AS 931481169

Avarda AS dgs till 100 %. Finansiell information om dotter-
foretag och filial dterfinns i not 21.

Avarda AB upprdttar ingen koncernredovisning utan hdnvisar
till undantaget frdn koncernredovisning dd bolaget dr dotter-
bolag till TF Bank AB (publ), org.nr. 556158-1041, som upp-
rattar och publicerar koncernredovisning for dess samtliga
dotterbolag. Koncernredovisningen &terfinns pd koncernens
hemsida, www.tfbankgroup.com.

Termen “bolaget” avser Avarda AB inklusive den finska
filialen.

Svenska kronor (SEK) ar Avarda AB:s funktionella valuta och

presentationsvaluta.

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar
denna drsredovisning upprdttats anges nedan. Dessa prin-
ciper har tilldmpats konsekvent for alla presenterade &r, om
inte annat anges.

Avarda upprdttar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559)
om drsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag
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(ARKL) och Finansinspektionens redovisningsféreskrift FFFS
2008:25. S& kallad lagbegrdnsad IFRS, innebdr att IFRS sé&
som de godkdnts av EU, dr tillampliga for upprdttandet av de
finansiella rapporterna, med de begrdnsningar och tilldgg
som foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven
av Radet fér finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25.

Uppskattningar och bedémningar

Att upprdtta rapporter i Sverensstdmmelse med IFRS krdver
anvdndning av en del viktiga uppskattningar for redovis-
ningséindamdl. Uppskattningar och bedémningar utvarde-
ras Idpande och baseras pd historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pd framtida hdndelser som
anses rimliga under r&dande férhdllanden. Avarda gér upp-
skattningar och antaganden om framtiden. De uppskatt-
ningar fér redovisningsdndamdal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmdssigt, sdllan att motsvara det verkliga
resultatet.

De omrd&den som innefattar en hdg grad av bedémning, ar
komplexa eller dar antaganden och uppskattningar dr av
vdsentlig betydelse for drsredovisningen har Avarda identi-
fierat som framfor allt reserveringar for framtida kreditfor-
luster.

Férvéintade framtida kreditforluster

Avarda har en framdtblickande modell fér nedskrivningar
enligt IFRS 9, dar forvantade kreditforluster pé finansiella
tillgéngar berdknas redan vid férsta redovisningstillfdllet.

En forlustreserv redovisas for alla finansiella tillgdngar som
vdrderas till upplupet anskaffningsvdarde. Berdkning av
férvantande kreditforluster sker genom av bolaget framtag-
na metoder och modeller vilka samtliga kdnnetecknas av
antaganden om framtiden, t.ex. hur historiska erfarenheter
kommer att utveckla sig i framtiden givet antaganden om
olika makroscenariers utveckling. Betraffande reserveringar
over forvantade kreditforluster krdvs det noggranna analy-
ser av tillgdngliga data for att goéra tillférlitiga bedémningar
om framtiden.

Den viktigaste indatan som anvdnds for att vdrdera férvan-
tade kreditforluster ér:

« sannolikhet for fallissemang (PD)

« forlust vid fallisemang (LGD)

« exponeringar vid fallissemang (EAD)
« férvantad 16ptid

Berdkningarna hdrleds fran utvecklade statistiska modeller.

PD f6r 12 m&nader och PD for &terstdende |16ptid baseras pd
de férhéllanden som existerar p& balansdagen. PD-modellerna
ar baserade pd homogena grupper av den totala Idneport-
féljen, dvs. geografisk marknad och segment. Framtida
ekonomiska férhdllanden beaktas genom expertbedém-
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ningar for respektive homogen grupp. Avardas metod for
att estimera sannolikheten for fallissemang beaktar Gven
outnyttjade limiter for revolverande krediter. LGD motsvarar
den forvantade forlusten vid fallissemang och tar hdnsyn
till antaganden om framtida diskonterade kassafloden eller
de avtalsvillkor som gdller vid férsdljning till inkassobolag.
Bolagets utgivna krediter som forfallit till betalning utan att
regleras av gdldendren sdljs fortlépande till inkassobolag i
de marknader dar prisnivan &r séddan att styrelsen bedémer
det gynnsamt for Avardas utveckling och riskprofil. Under
slutet av dret har bolaget valt att behdlla mer férfalina
fordringar i balansrdkningen. EAD innebdr en berdknad
kreditexponering vid framtida tidpunkt for fallissemang med
hdnsyn till férvéntade foréndringar i kreditexponeringen pd
balansdagen. Bolagets metod fér berdkning av EAD mot-
svarar nuvarande avtalsvillkor fér &terbetalning av kapital,
rénta och férfallodatum. For berdkning av framtida 16ptid
utgdr Avarda frdn den ursprungliga avtalsperioden och tar
sedan hdnsyn till historiska beteendemdnster fér Avardas
marknader for att faststdlla den forvantade I6ptiden.

For mer detaljerad information om nedskrivningsprévningar
och kreditrisker se avsnittet Nedskrivning av finansiella till-
gdngar i denna not, avsnitt om Kreditrisker i not 3 samt not 20.

Utldndska filialer

For poster som ses som mellanhavanden med de utldndska
filialerna redovisas alla omrdkningar dver nettoresultatet av
finansiella transaktioner.

Materiella tillgangar
For Avardas materiella tillgédngar anvdnds linjar avskrivnings-
metod med foljande avskrivningstider:

IT-utrustning 36 mdnader

Ovriga inventarier 60 m&nader

Bolaget har utnyttjat undantaget i RFR 2 om IFRS 16 Leasing
och rapporterar endast det p& koncernniva.

Leasingavgifter redovisas som kostnad linjdrt 6ver leasing-
perioden, detta gdller &ven om betalningarna férdelas pé
annat satt. Leasingavtal som innehdller bdde en eller flera
leasingkomponenter redovisas som en enda leasingkompo-
nent. Bolagets leasingavgifter ar hanfoérliga till hyresavtal.
Uppgifter om leasingavgifter finns i not 30.

Immateriella tillgdangar

Avardas immateriella tillgdngar bestdr i sin helhet av utveck-
lingskostnader som dr direkt hdnférliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika programvaruprodukter
som kontrolleras av bolaget.

De immateriella tillgéngarna skrivs av linjart &ver nyttjande-
tiden, fr@n den tidpunkt d& tillgdngen &r fardig att anvéndas.

Nyttjandeperioden kan variera frdn 36 manader och uppdt
men Sverstiger aldrig 60 mé&nader.

Finansiella instrument - klassificering, redovisning och
vérdering

I not 16 "Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder”
framgdr hur Avarda har kategoriserat finansiella instrument:

Upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvdrde redovisas initialt i balansrdkningen till
verkligt varde, inklusive transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfdllet varderas instrumentet i denna kategori
till upplupet anskaffningsvarde med hjdlp av effektivrdnte-
metoden minus kreditférlustreserv for finansiella tillgéngar. |
denna kategori ingdr bolagets I&nefordringar och kundford-

ringar.

Verkligt vdrde via resultatrékningen

Finansiella tillgdngar och skulder varderas till verkligt varde
via resultatrdkningen om de inte ska vdrderas till ndgon av de
andra kategorierna. Dessa tillgdngar och skulder vérderas till
verkligt vérde exklusive transaktionskostnader. Alla vérdefor-
dndringar i dessa poster redovisas direkt i resultatrdkningen
under "Nettoresultat frén finansiella transaktioner”. De finan-
siella instrument som vdrderas till verkligt vdarde via Avardas
resultatrdkning omfattar derivatinstrument som innehas

i handelssyfte samt aktier vars kassafléden inte uppfyller
kassaflodeskriterierna.

Redovisning, bortbokning och modifiering

Finansiella tillgéngar och finansiella skulder redovisas i
balansrdkningen pé affarsdagen, vilket ér den dag dé avtal
ingdtts, férutom finansiella tillgdngar klassificerade som
vdrderade till upplupet anskaffningsvdrde vilka redovisas pd
likviddagen. Finansiella tillgdngar tas bort frdn balansrdk-
ningen ndr ratten att erhdlla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller har dverférts och bolaget har 6verfort i stort
sett alla risker och férmdner som &r férknippade med dgan-
det till annan part. En finansiell tillgdng och en finansiell
skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rdkningen endast ndr det féreligger en legal rdtt att kvitta
beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera posterna
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden. Ndr ett 1&n ar modifierat gér bolaget
en bedémning av om modifieringen resulterar i borttagande

frdn balansrdkningen.

Ett I&n anses vara modifierat ndr de villkor och bestdmmelser
som styr kassafloden dndras jamfort med det ursprungliga
avtalet till exempel p& grund av IGttnader i I&nevillkor, fér-
dandringar i marknadsférhdllanden, dtgarder fér att behdlla
kunden och andra faktorer som inte &r relaterade till en
l&ntagares férsdmrade kreditvardighet. Modifierade I@n tas
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bort frén balansrdkningen och ett nytt I&n redovisas antingen
ndr det befintliga I[dnet sdgs upp och ett nytt avtal ingds med
vdsentligt annorlunda villkor eller om villkoren i ett befintligt
avtal modifieras vdsentligt. Enbart modifieringar p& grund av
finansiella svarigheter hos I&dntagaren, inklusive att IGttnader
i l&nevillkor har ldmnats, anses inte vara vdsentliga pd egen
hand. Om ett I&n har modifierats och forflyttats fran steg 1till
antingen steg 2 eller 3 sé kommer detta inte att flyttas tillbaka
under l&nets |18ptid.

Finansiella skulder tas bort frdn balansrdkningen d&
skulden utsldckts genom att avtalet fullgjorts, annullerats
eller upphort. Ladnefordringar som klassificerats som kre-
ditférsdmrade skrivs bort frédn balansrdkningen ndr bola-
getinte har ndgra rimliga férvéantningar p& att &tervinna
en fordran i sin helhet eller delar av den. Avarda har inte
n&gon rimlig férvdantan pd att dtervinna fordran och anser
forlusten vara konstaterad ndr en kund avlidit, avslutat

skuldsanering eller ndr den sdlts till tredje part.

Efter bortskrivning redovisas l&nefordringarna inte ldngre i
balansrdkningen. Atervinning av tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditforlus-
ter pd resultatraden Kreditférluster, netto.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Avarda har en portféljbaserad modell for berdkning av kre-
ditforlustreserver som utgdr frén en vardering av férvdntade
kreditférluster och kompletteras med riskparametrar. Risk-
parametrarna uppdateras vid varje enskilt rapporterings-
tillfélle for att ta hdnsyn till framdtblickande information.
Avarda segmenterar ut varje mdnads utgivna ldn for att
analysera aktuella beteende i férhdllande till historiska
beteenden och utifrén detta kalibrera modeller fér att
berdkna forvdantade kreditforluster. | de fall effekten av
relevanta faktorer inte f&ngas av riskmodeller anvdnder sig
bolaget av expertjusteringar.

Bolagets berdkning av framtida férvantade kreditforluster
inkluderar framdtblickande makroekonomisk information
avseende inflation som baseras pa tre olika scenarier, ett
basscenario, ett positivt scenario och ett negativt scenario.
Dessa scenarier har sedan viktats in i modellen utifrdn
bolagets bedémning av sannolikheten fér att respektive
scenario ska intréffa. Indata som anvdnds kommer frén den
Europeiska Centralbankens (ECB) prognoser om inflation.
Basscenariot baseras pd ECB:s s& kallade ”Staff projections”
som presenteras i saumband med att nya rdntebeslut
offentliggérs. Det positiva scenariot utgdr ifrén férdelaktiga
utfall enligt konfidensintervallen i ECB:s ”Staff projections”
som enligt bedémning av bolaget skulle innebdra en minsk-
ning av reservering for forvantade kreditforluster med 10 %.

- Arsredovisning 2023 - Avarda AB

De anvdnda antagandena om inflationens utveckling enligt
basscenariot och det positiva scenariot for de ndrmaste
&ren som bolaget anvénder vid sin berékning av reserver for
forvantade kreditforluster dr; basscenario 4 % och positivt
scenario 2,4 %.

Det negativa scenariot utgdr ifrdn ECB:s stresstest av
europeiska banker och baseras pd en kraftfull férsvagning
av den makroekonomiska utvecklingen under en tre@rspe-
riod. Detta scenario skulle innebdra en 6kning av bolagets
forvantade kreditforluster med 50 %.

De anvdnda antagandena om inflationens utveckling enligt
det negativa scenariot for de ndrmaste dren som bolaget
anvdnder vid sin berdkning av reserver for férvantade
kreditforluster ar 9,2 %.

Avarda har valt att anvdnda antaganden om framtida infla-
tion som makro ekonomisk variabel for berdkning av reserver
for forvantade kreditforluster darfér att inflation dr den para-
meter som visat tydligast korrelation med bankens historiska
kreditforlustnivd. Bolaget anvdnder antagandena om infla-
tionens nivd genom att komplettera den grundmodell bolaget
har for framtagande av framtida férvantade kreditforluster
med vilken effekt forandringar i inflation har. Antaganden om
inflationens utveckling pdverkar ECL direkt. | berdkningarna
av reserverna for forvantade kreditforluster. Bolaget beaktar
den makro ekonomiska effekten pé reserven for férvantade
kreditforluster bara pd 1&n ddr kreditrisken inte 6kat betydligt
sedan de ldmnades (dvs. kategori 1). Bolaget anvdnder anta-
ganden om sannolikhet f&r fallissemang (PD) p& mellan 3-11 %
for fordringar i kategori1 och 30-55 % for fordringar i kategori
2. Bolagets antaganden om fdrlust givet fallissemang (LGD)
ligger pd mellan 23-40 %. For tabellillustration och kénslig-
hetsanalys se not 20.

Avarda anvdnder primdrt kvantitativa data for att avgéra
huruvida en vdsentlig 6kning av kreditrisk har skett for att
kategorisera de finansiella tillgdngarna i de tre olika kate-
gorierna. Kvalitativa data anvdnds i de fall bolaget erhdller
extern eller intern information om att en kund har betal-

ningssvdrigheter.

Reserveringar avseende I&nefordringar i kategori 3 sker
med skillnaden mellan tillgéngens redovisade vdrde och
nuvdrdet av framtida kassafléden diskonterade med den
ursprungliga effektivréntan. Det férvdantade framtida kassa-
flodet bygger pd berdkningar som tar hdnsyn till historiska
&terbetalningsnivder som appliceras pd varje generation av
|&nefordringar.

Berdkning av |6ptid for revolverande krediter bygger pé&
prediktiva modeller och statistiska &terbetalningsplaner.
Modellerna bygger pd interna historiska data, dér olika
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modeller anvdnds for homogena grupper av krediter med
likartade forklaringsvariabler.

Definition p@& fallissemang och osdkra fordringar

Enligt bolaget utldses fallissemang respektive osdker
fordran om n&got av féljande intréffar; en I&ntagare har
forfallna obetalda belopp dldre dn 90 dagar, har avlidit eller
forsatts i konkurs eller liknande, l&net har identifierats som
bedrdgeri eller sdlts eller skickats till extern inkassobyrd,
Vid bedémningen av om det dr osannolikt att en I&ntagare
kommer att betala sina I&neférpliktelser tar bolaget hdnsyn
till bdde kvalitativa och kvantitativa faktorer inklusive, men
inte begrdnsat till, status pd forfall, uteblivna betalningar,
forvantade lattnader i l&nevillkor, forvantad konkurs eller
brott mot Idnevillkor.

Faststdlla betydande 6kning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfdllet

Avarda beddmer fordndring i kreditrisk genom att anvdnda
en kombination av individuell och kollektiv information och
speglar 8kningen i kreditrisk p& individuell instrumentnivd
sd ldngt det dr maojligt. Den framdtriktade sannolikheten for
fallissemang under dterstdende 16ptid kommer att inforliva
effekter b&de frdn historiska hdndelser och prognostiserade
ekonomiska férhdllanden. Kvantitativa indikatorer dr den
viktigaste delen for att faststdlla dkning av kreditrisk sedan
forsta redovisningstillfdllet och en Skning av kreditrisk
intraffar ndr tillgédngen ar forfallen 30 dagar eller mer vilket
innebdr att en tillgdng forflyttas frdn steg 1till steg 2. Om
krediten @r forfallen 90 dagar eller mer sd forflyttas tillgédngen
till steg 3. Denna hantering gérs pd portféljnivd. Kvalitativa
indikatorer pd avtalsnivd beaktas ocksé vid placering i

de olika stegen, till exempel om l&ntagaren dvervakas pd
bevakningslista eller har beviljats Iattnader i Idnevillkoren
alternativt att bolaget erhdller extern information om att
kunden har betalningssvarigheter sd som skuldsanerings-
drenden och betalningsuppgorelser. Avarda bedémer att
finansiella tillgédngar med lag kreditrisk p& rapporterings-
dagen inte anses ha varit utsatta fér en vdsentligt 6kad
kreditrisk, vilket avser finansiella tillgdngar som klassificeras
som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, bel&-
ningsbara statsskuldsforbindelser samt utldning till kreditin-
stitut. Ett instrument anses inte I&ngre ha varit utsatt for en
vasentligt 6kad kreditrisk ndr alla indikatorer inte Iéngre &r
uppfyllda.

Derivatinstrument

Derivatinstrument redovisas i balansrdkningen p& kontrakts-
dagen och vdrderas till verkligt varde via resultatet, b&de
initialt och vid efterféljande omvdrderingar. Redovisning av
den vinst eller forlust som uppkommer vid omvdrdering sker i
Nettoresultat frén finansiella poster.

Ersdttningar till anstéllda
Pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsdk-
ringsbolag. Avarda har endast avgiftsbestdmda pensions-

planer.

Rdnteintdkter

Rdnteintdkter intdktsredovisas fordelat dver 16ptiden med
tilldmpning av effektivrdntemetoden. Transaktionskostnader
i samband med upptagande av Idn och utgivande av 1&n
redovisas ddrmed som en del av Idnet. Med transaktionskost-
nader avses férmedlingsprovisioner. Transaktionskostnader,
uppldggningsavgifter och aviseringsavgifter periodiseras
dver lanets forvantade I6ptid. Aven faktureringsavgifter ingdr
under rdnteintdkter.

Provisionsintdkter

| provisionsintdkter redovisar Avarda kravavgifter samt
transaktionsavgifter. Kravavgifter tas ut frdn kunder vid
forsenade eller uteblivna betalningar. Transaktionsavgifter
ar rorlig avgift som faktureras till handlare for de transak-
tioner som gdtt via Avardas digitala kassatjénst kopplat till
e-handel. Provisionsintdkterna intdktsredovisas i den period
som de intjanas.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner

Posten avser valutaomvdrdering av tillgdngar och skulder
i utldndsk valuta samt férandringar i verkligt vdarde pé
derivat i utldndsk valuta.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen upprdttas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar. | likvida medel ingdr Beldnings-
bara statsskuldsférbindelser m.m. samt Utl&ning till kredit-
institut.

Aktier i dotterforetag

Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde plus
transaktionskostnader efter avdrag fér eventuella nedskriv-
ningar. N&r det finns indikation pé& att aktier i dotterforetag
minskat i vérde gérs en berdkning av dtervinningsvérdet.
Om det ar Idgre dn det redovisade vdrdet gors en nedskriv-
ning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat frén
andelar i dotterforetag.

Rorelseforvarv

Koncerninterna rorelseférvary sker till bokférda varden sé
l&ngt det ar majligt enligt vid var tid gdllande skattelagstift-
ning.

Utdelning

Utdelning till Avardas aktiedgare redovisas som skuld i
bolagets finansiella rapporter i den period d& utdelningen
godkdnns av Avardas aktiedgare.
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Risker och riskhantering

Information om risker i denna not &r tilldmplig fér bolag inom TF Bank-koncernen. Avarda utsétts genom sin verksamhet for flera
olika finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisk (omfattande valutarisk och rdnterisk), och likviditetsrisk men ocksd operativ risk

och &vriga verksamhetsrisker sGsom affdrsrisker, konjunkturella risker samt ryktesrisker. Moderbolaget TF Bank AB har utformat
en verksamhetsstruktur for att sdkerstdlla en god riskhantering som dr tillamplig dven for Avarda. Den 6vergripande riskpolicyn

for koncernen utgor styrelsens och foretagsledningens grundldggande styrdokument avseende riskhantering och syftar till

att minimera potentiella ogynnsamma effekter p& Avardas finansiella resultat. TF Banks styrelsen faststdller skriftligen policys

avseende sdvdl den 6vergripande riskhanteringen som fér specifika omré&den, vilka dven ér tillampliga fér Avarda.

Kreditrisk

Kreditrisk dr risken att en motpart orsakar Avarda en finansiell férlust genom att inte uppfylla sina kontraktuella &taganden
gentemot bolaget. Omrddet inkluderar kreditrisker hanférliga till Ildneportféljen, kreditrelaterade koncentrationsrisker och
motpartsrisker.

Kreditrisk uppstdr framst genom utld@ning till allménheten och &r den stérsta risken i Avarda. Vidare finns kreditrisker i form av
placeringar av likvida medel och derivatinstrument. Kreditrisk féljs noga av ansvariga funktioner och ddr slutligen styrelsen
har det dvergripande ansvaret. Styrelsen i moderbolaget TF Bank AB har i sdrskild kreditpolicy fastslagit ramarna for kredit-
givningen i koncernen. En kreditkommitté féljer kontinuerligt utvecklingen av respektive kreditportfdljs risknivd och beslutar
och genomfér férandringar i kreditgivningen inom den uppstdllda policyn samt foresl&r dndringar i denna. | kreditriskexpone-
ringen ingdr &ven koncentrationsrisker relaterade till ldneportfdljen. Koncentrationsrisker mats utifrdn storleken p& expo-
neringar mot enskilda motparter, branscher eller regioner. Koncentrationsrisker fdngas ocksd upp i Avardas berdkning av
kapitalkrav for kreditrisker och i de stresstester som gérs i den interna kapitalutvdrderingen och som en del av uppfdljningen
av koncernens risktolerans.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvdrdighet ddr dennes finansiella stdllning beaktas, liksom extern
information, scoring, &terbetalningsformdga samt tidigare historik hos Avarda och andra faktorer. Individuella risklimiter faststdlls
baserat pd interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter som faststdllts av styrelsen. TF Bank-koncernens
kreditlimiter for utldning till allménheten ar stréngt begrdnsad och kontrolleras regelbundet. Bolag inom TF Bank-koncernen kan
inte utan styrelsebeslut ingd kreditavtal med juridisk person i vilken ndrstdende parter har ett betydande ekonomiskt intresse.

Avardas kreditgivning préglas av hégt uppstdllda mél med avseende pd etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgor
Avardas stdrsta riskexponering ar reserver for kreditférluster i férhdllande till utestdende kreditvolym jamforelsevis sma (se
not 20). Det beror pd att Avarda fortldpande séljer férfallna fordringar i de marknader dér prisnivan ar sddan att styrelsen
bedomer det gynnsamt fér bolagets utveckling och riskprofil. Forsdljning av forfallna fordringar sker m&nadsvis till olika
motparter pd respektive geografisk marknad dar bolaget @r aktiv. | praktiken innebdr det att Avarda I6pande realiserar f6r-
vdntade kreditférluster genom forsdljning av forfallna fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns en begrdnsad andel
I&nefordringar i kategori 3 och dérmed &r reserveringarna relativt Idga. Avardas genomsnittliga ldnebelopp ar relativt Idgt
och l&neportfdljen &r véldiversifierad med ett stort antal olika produkter pd flera olika geografiska marknader varfér koncen-
trationsrisken fér Avarda dr relativt 1&g.

Avarda har en krav- och inkassogrupp som arbetar med redan befintliga kunder som far betalningsproblem. Det finns Gven
en kreditavdelning som g&r utredningar av tilltdnkta kunder samt gér I6pande utredningar av sdkerheter och kreditlimiter
faststdllda av styrelsen fér moderbolaget TF Bank AB. Avardas rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar och oreglerade
fordringar syftar till att minimera kreditforlusterna genom en tidig upptdckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atfoljande snabb handldggning av férekommande kravarenden. Overvakningen sker med stéd av ett sarskilt kravsystem som
med automatik bevakar och pdminner om nér kravétgérder &r erforderliga.

Avardas utl@ning till allmdnheten bestdr av blancokrediter och av den anledningen gér Avarda ingen uppstdllning éver
kreditriskexponeringen eftersom det inte finns ndgra sdkerheter. Avarda efterstrdvar en valdiversifierad kreditportfélj med
prissattning utifrdn riskexponering genom en bred bas av kunder med férhéllandevis ldga exponeringsbelopp per kund. Fér
att upprdtthdlla en valdiversifierad kreditportfélj med en balanserad riskprofil samt att ha en god balans mellan risk och
avkastning arbetar Avarda aktivt med att férstd kredittagarnas férutsattningar och makroekonomiska férandringar som
eventuellt kan pdverka riskprofilen. | Avarda AB ska kreditférlustnivén under normala omstdndigheter inte dverstiga 6 %.
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Kreditkvaliteten for fullt fungerade bruttofordringar i kategori 1 och kategori 2 (se not 20) har bedémts utifrédn en modell som
klassificeras utifrén 1&g, medel eller hog risk. Klassificeringen grundar sig primdrt pé& antalet eventuella pdminnelser som har
skickats till respektive kund, antalet m&nader som kunden har haft ett aktivt Ian i Avarda samt kredittagarens individuella
kreditstatus vid utl@ningstillfdllet, berdknade med h&nsyn tagen till b&de interna och externa kdllor. Riskbedémningen gérs
aGven med hdnsyn till olika parametrar som beror pd produktslag och land, ddr bl.a. historisk information hdmtad frdn Avardas

egen databas beaktas.

TSEK 2023 2022

Hushadllssektor

L&g risk 1689 212 -
Medel risk 603 441 -
Hoég risk 107 000 -
Totalt 2399 653 -

Avarda anvdnder schablonmetoden for berdkning av kapitalkrav for kreditrisk och har ingen egen intern modell som berdknar
kapitalkravet. For berdkning av férvdantade kreditférluster i redovisningen utgdr bolaget fran historiska data avseende risk
for fallissemang (PD), férlust givet fallissemang (LGD) och exponering vid fallissemang (EAD). Avseende antaganden om
makroparametrars utveckling i framtiden utgdr dessa inte ndgon del i Avardas hantering av kreditrisk utan tilldmpas endast i
redovisningen. Direkt koppling saknas sdledes mellan Avardas ber&kning av kapitalkrav respektive berékning av reserver for
forvantade kreditforluster.

Aldersférdelningen av utldning till allmdnheten stémmer i allt vésentligt dverens med de olika kategorierna, dér 1&n i kategori 1
ar forfallna mindre an 30 dagar, 1&n i kategori 2 ar forfallna mer dn 30 dagar men mindre dn 90 dagar och I&n kategori 3 dr forfallna

imer an 90 dagar.

TSEK 2023 2022

Hushadllssektor, brutto

Mindre dn 30 dagar 2238 959 -
Mer &n 30 dagar men mindre én 90 dagar 160 694 -
Mer dn 90 dagar 138 049 -
Totalt 2537702 -

Kreditrisk uppstdr Gven genom placering av likvida medel och derivatinstrument med positivt vdrde. Genom att faststdlla
maximal exponering till varje motpart begrdnsas kreditrisken i likvida medel. Enligt TF Bank-koncernens finanspolicy dr maximal
placering hos Avardas till&tna motparter 25 % av primdrkapitalet, med undantag for institut som kan uppgd till maximalt 85 %
av primdrkapitalet. Statsskuldvaxlar, statsobligationer och tillgodohavanden p& centralbanker samt exponering mot dotter-
féretag dr undantagna frdn de bdda grénserna.

Kreditkvaliteten for likvida medel enligt Standard & Poor’s rating ”local short terms” specificeras nedan.

TSEK 2023 2022

Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
AAA 99127 -
Summa 99127 -

Utlaning till kreditinstitut

A-1+ 303 241 23
A-1 10 913 -
A-2 101838 -
Summa 416 012 23

Kreditriskexponeringar i finansiella instrument bendmns som motpartsrisker och avser risken fér att en motpart inte kan upp-
fylla sina dtaganden enligt avtal, eller att denne vdljer att inte uppfylla sina dtaganden i framtiden pd samma eller liknande
villkor. Avarda har ingdtt ett valutaderivat med moderbolaget TF Bank AB som motpart till féljd av att utl@ning sker i andra
valutor dn SEK. Motpartsrisk utgor den kreditrisk som uppkommer till féljd av transaktionen.
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Marknadsrisk
Med marknadsrisk avses risken att resultat, eget kapital eller tillgédngarnas vérde minskar p& grund av féréndringar i riskfak-
torer pd finansiella marknader. Avardas marknadsrisker dr primdart valutakursrisk och réanterisk.

(i) Valutarisk

Avarda dr exponerat for valutakursrisk dels genom de monetdra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta som innehas i den
svenska verksamheten och dels i form av den omrdkningseffekt som uppstdr ndr nettoinvesteringarna i de utldndska filialerna
omrdéknas till svenska kronor. Valutakursrisken finns for féljande valutor: EUR, NOK och DKK och Avardas évergripande malsatt-
ning med hanteringen av valutakursrisk &r att hdlla en s& |dg valutaexponering som majligt med en mdlsattning att inneha lika
mycket tillgdngar som skulder i respektive valuta. Styrelsen i moderbolaget TF Bank AB har beslutat att koncernen ska stréva
efter att de totala skulderna, inklusive eventuella derivat, i respektive valuta inte ska avvika mer &n +/- 2 % av de totala tillgdng-
arna i respektive valuta. Avarda vdxlar intjdningen i annan valuta &én redovisningsvalutan till SEK I6pande for att balanserna
tillgdngarna och skulderna i respektive valuta.

Avarda bedoémer tillkommande kapitalbehov fér Pelare 2 for valutakursrisk genom att stressa sina nettopositioner i utldndsk
valuta pd balansdagen. Per 2023-12-31 har Avarda valt en valutakursrérelse pd 8,4 %. Utfallet for stresstestet per 2023-12-31
innebdr ett tillkommande kapitalbehov for valutakursrisk i Pelare 2 om 1 MSEK exkl. skatteeffekt. varda har en finsk filial med
redovisningsvaluta EUR som rdknas om till Avarda ABs redovisningsvaluta. Den omrdkningsdifferens som uppstdér redovisas i
omrdkningsreserven i eget kapital. Arets omrékningsreserv uppgick till -114 TSEK och vid en férsvagning av den svenska kronan
med 8,4 % hade omrakningsreserven (exkl. skatt) p&verkats med -9 TSEK.

VALUTAEXPONERING MOT TF BANKS TRANSAKTIONSVALUTOR

TSEK 2023 2022

Tillgangari EUR:

Utldning till kreditinstitut 292119 -
Utld&ning till allmdnheten 1181688 -
Ovriga tillgéngar 31294 -
Summa tillgdngar 1505101 -
Skulderi EUR:

Ovriga skulder -343 961 -
Summa skulder -343 961 -
Valutaterminer -1165 080 -
Valutaexponering, netto -3940 -
P&verkan pd resultatet (exkl. skatt) vid en férsvagning av den svenska kronan om 8,4 % -332 -

TSEK 2023 2022

Tillgéngar i NOK:

Utl&ning till kreditinstitut 48 701 -
Utldning till allmanheten 319 521 -
Ovriga tillgé&ngar 6683 -
Summa tillgédngar 374 905 -
Skulder i NOK:

Skulder till kreditinstitut' -262 253 -
Ovriga skulder -110 310 -
Summa skulder -372 563 -
Valutaexponering, netto 2342 -
P&verkan pd resultatet (exkl. skatt) vid en férsvagning av den svenska kronan om 8,4 % 197 -

! Beloppet avser koncernldn frdn moderbolaget TF Bank AB.
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TSEK 2023 2022

Tillgangar i DKK:

Utld&ning till kreditinstitut 6848 -
Utldning till allm&nheten 7 500 -
Ovriga tillgé&ngar 2201 -
Summa tillgédngar 16 549 -
Skulder i DKK:

Skulder till kreditinstitut -7 962 -
Ovriga skulder -8 424 -
Summa skulder -16 386 -
Valutaexponering, netto 163 -
P&verkan pd resultatet (exkl. skatt) vid en férsvagning av den svenska kronan om 8,4 % 14 -

(ii) Radnterisk

Rdnterisk uppstdr ndr Avarda har olika réntebindningstider p& tillgdngar och skulder. Enligt TF Bank-koncernens finanspolicy ska
rénterisken vara I&g och kapitalkravet for ranterisk ska inte 6verstiga 3 % av kapitalbasen. Huvuddelen av Avardas tillgdngar
och skulder |6per darfér med kort rdntebindningstid. En mindre del av Avardas utl@ning 16per med ldngre réntebindningstid. En
férandring av marknadsréntan med en 1 procentenhet &kar/minskar Avardas rdntenetto for kommande 12 mdnader med

0,2 MSEK berdknat utifrdn bolagets tillgédngar/skulder med rdntebindning ldngre &n en mdnad per balansdagen.

Avarda bedémer tillkommande kapitalbehov i Pelare 2 for rdnterisk genom att berdkna det ekonomiska vardet vid en
parallellférskjutning av avkastningskurvan med 200 punkter (2 %). Per 2023-12-31 uppgick det tillkommande kapitalbehovet
for ranterisk i Pelare 2 till 5 MSEK exkl. skatteeffekt.

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3]

Rdntebindning om hégst 3 mdnader 99127
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 99127 -
Rdntebindning om hégst 3 mdnader 416 012 -
Utldning till kreditinstitut 416 012 -
Rantebindning om hégst 3 mé&nader 2 371439 -
Ldngre dn 3 m&nader men hogst 14r nan -
Langre an 14&rmen hogst 5 ér 44 056 -
L&ngre Gn 5 @r 19 668 -
Utldning till allmé@nheten 2446374 -
Langre édn 3 m&nader men hogst 1 8r 2 42 494 -
Ovriga tillgangar 42 494
Rdntebindning om hégst 3 mdnader’ 1324 370
Skulder till kreditinstitut 1324 370
Rantebindning om hégst 3 m&nader 2

In- och uppldaning frén allménheten

Beloppet avser koncernldn frdn moderbolaget TF Bank AB.
2 Derivat mot moderbolaget TF Bank AB, omfattas inte av kvittning.
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Likviditetsrisk

Avardas finansiering per 2023-12-31 utgérs framst av eget kapital och en kreditfacilitet om 2 miljarder SEK frén moderbola-
get TF Bank AB. Likviditetsrisk utgérs framfdrallt av att kunna méta dterbetalning av kreditfaciliteten. Majligheten att géra
utbetalningar avseende nya krediter anses vara en affdrsrisk. For att sdkerstdlla att TF Bank-koncernen inte hamnar i likviditets-
kris reglerar koncernens finanspolicy en miniminivd for den tillgdngliga likviditetsreserven. Féretagsledningen foljer Avardas
likviditetssituation regelbundet genom rullande prognoser av férvdantade kassafldden. Enligt TF Bank-koncernens finanspolicy

ska likviditets- och finansieringsrisken vara l&g och likviditetstdckningsgraden ska dverstiga 120 %.

Avarda har dven en vdl tilltagen likviditetsreserv for att kunna hantera ojamna likviditetsfléden. Per balansdagen uppgick
Avardas tillgdngliga likviditetsreserv till 515 MSEK (0). Avardas likviditetstdckningsgrad uppgick till 434 % (-) och den stabila
nettofinansieringskvoten uppgick till 131 % (-).

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

Aterstéende 16ptid om hégst 3 manader 100 000

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 100 000 -
Betalbar vid anfordran 416 012 23
Utlaning till kreditinstitut 416 012 23
Aterstéende I6ptid om hégst 3 ménader 555 840 -
Ldangre dn 3 m&nader men hogst 18r 31031 -
Langre an 14&r men hogst 5 ér 2518 886 -
Léngre Gn 5 @r 53222 -
Utldning till allmé@nheten 3158 979 -
Ldangre &n 3 mdnader men hdgst14r 42 494 -
Ovriga finansiella tillgéngar 42 494 -
Langre én14&r men hogst 5 ar! 1324 370 -
Skulder till kreditinstitut 1324 370 -
Betalbar vid anfordran 2 -
In- och upplaning fran allménheten 2 -

De belopp som anges i tabellen &r avtalsenliga, odiskonterade kassafléden och inkluderar s@vdl rdnta som amorteringar varfér
beloppen ej direkt kan kopplas till balansrdkningen.

! Beloppet avser koncernldn frdn moderbolaget TF Bank AB.
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Operativ risk
Operativ risk dr risken for forlust till foljd av otillrdckliga eller misslyckade interna processer, rutiner och system, mdnskliga fel
eller externa hdndelser. Operativ risk inkluderar informations-, kommunikations- och sdkerhetsrisker, legal risk samt regelefter-

levnadsrisk och kan leda till negativ pdverkan pd bolagets tillgdngar och anseende och/eller resultera i sanktioner.

De operativa riskerna &terfinns i all verksamhet och det ar varken mgjligt eller kostnadseffektivt att férséka eliminera alla
operativa risker. Avarda arbetar fér att minimera de operativa riskerna genom att skapa effektiva processer, system och
rutiner samt hdlla en god intern kontroll. Avarda utvérderar regelbundet sina operativa risker och kvantifierar dem utifrdn en
modell for sannolikhet och konsekvens. For att reducera konsekvenserna av de operativa riskerna anvdnder sig Avarda av
kontrollpunkter i affdrs- och stédprocesserna, incidentrapportering samt en process for godkdnnande av nya produkter,
tjdnster, marknader, IT-system etc. Avarda har dven beredskaps-, kontinuitets- och dterstdllningsplaner.

Ovriga verksamhetsrisker

Ovriga verksamhetsrisker som Avarda har identifierat ar affarsrisker, konjunkturella risker samt ryktesrisker. Afférsrisk kan
uppsté pd grund av faktorer i den externa affdrsmiljon som till exempel férdndringar i konkurrenssituation eller kundbeteenden.
Konjunkturella risker kan uppstd nér det sker férandringar i det ekonomiska tillstdndet pd marknaden som péverkar kundernas
efterfrdgan p& bolagets produkter. Avarda gor kontinuerligt ekonomiska prognoser och féljer upp eventuella avvikelser for att
minska de risker som kan uppst& och bolagets verksamhet &r val diversifierad.

Ryktesrisk definieras som férluster som kan orsakas av kundernas, motparternas, aktiedgarnas och myndigheternas negativa
uppfattning av Avarda och negativa rykten kan vasentligt skada ett féretags varumdarke och verksamhet. Bolagets kreditgiv-
ning sker under kontrollerade former ddr kundernas intressen tillvaratas. Avarda har dven héga interna kapitalmdl, utéver de
legala, for att hdlla en stark kapitalsituation och stabil finansiering.

Rdnteintdkter berdknade enligt effektivrdntemetoden

Rdnteintdkter p& utldning till allmdnheten 86755 -
Ranteintdkter pd beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 670 -
Rdnteintdkter pd utldning till kreditinstitut 2243 -
Ovriga rénteintdkter berdknade enligt effektivréntemetoden 3 -
Summa rdnteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden 89 671 -

Ovriga réinteintdkter

Ranteintdkter p& osdkra fordringar 1073 -
Ovriga rdnteintdkter 2890 -
Summa dvriga rdnteintdkter 3963 -
Summa rdnteintdkter 93634 -

Rdnteintdkternas geografiska férdelning:

Finland 52233 -
Sverige 28 682 -
Norge 12121 -
Danmark 598 -
Summa rdnteintdkter 93634 -

Avarda AB - i\rsredovisning 2023 -



Ovriga finansiella kostnader -16 195 -
Summa rdntekostnader -16 195 -
- varav rdntekostnader berdknade enligt effektivrdntemetoden -16 178 -
- varav kostnader for insdttningsgaranti och resolutionsavgift -17 -

Provisionsintakter

Kravavgifter 25764 -
Transaktionsavgifter 7 635 -
Summa provisionsintdkter 33399 -
Provisionsnetto 33399 -

Provisionsintdkternas geografiska férdelning:

Sverige 15 231 -
Finland 11505 -
Norge 5351 -
Danmark 1257 -
Osterrike 16 -
Tyskland 14 R
Estland n -
Lettland 7 )
Polen 7 -
Summa provisionsintdkter 33399 -

Nettoresultat fran finansiella transaktioner

s _____________________________| 2023 2022

Valutakursférandringar -41 694 -
Verkligtvarde férandringar 42 494 -
Summa nettoresultat fran finansiella transaktioner 800 -
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Allmdnna administrationskostnader
TSEK 2023 2022

Personalkostnader

Léner och arvoden -13 517 -
Sociala avgifter -3983 -
Pensionskostnader -1156 -
Ovriga personalkostnader -848 -
Summa personalkostnader -19 504 -

Ovriga allménna administrationskostnader

Kostnader fér informationstjénster och kundkommunikation -8 989 -
IT-kostnader -6774 -
Porto- och telefonkostnader -4 443 -
Bankavgifter -6 244 -
Externa inkassokostnader -1468 -
Hyra och lokalkostnader -1237 -
Ovriga kostnader -12187 2
Summa ovriga allmédnna administrationskostnader -41342 -2
Summa allmédnna administrationskostnader -60 846 -2

Ersdttning till revisorer
TSEK 2023 2022

KPMG
Revisionsuppdrag 186 -
Summa ersdttning till revisorer 186 -

| beloppet fér 2023 ingdr revisionsarvode till KPMG AB om 186 TSEK, allt avser revisionsuppdraget.
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Medelantal anstdllda, Ioner, andra ersattningar och sociala avgifter

MEDELANTALET ANSTALLDA, MED FORDELNING PA KVINNOR OCH MAN, HAR UPPGATT TILL:

202 2022

Kvinnor n 0
Man 9 0
Totalt 20 o

MEDELANTALET ANSTALLDA, MED FORDELNING PA KVINNOR OCH MAN, PER LAND:

2023 2022

Sverige

Kvinnor 7 0
Mdan 7 0
Totalt 14

Finland

Kvinnor 4 0
Man 0
Totalt

LONER OCH ERSATTNINGAR HAR UPPGATT TILL:

es€_______________________________2023 2022

Styrelsen, verkstdllande direktdrer och motsvarande befattningshavare 1784 -
Ovriga anstdllda 11733 -
Totala I6ner och ersdttningar 13517 -
Sociala avgifter enligt lag och avtal 3983 -
Pensionskostnader 1156 -
Ovriga personalkostnader 848 -
Totala Ioner, ersdttningar, sociala avgifter och pensionskostnader 19 504 -

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE:

TSEK 2023 2022

Styrelsens ordférande: Joakim Jansson

Styrelsearvode'! -
Ovriga forméner -
Pensionskostnad -

Summa styrelsens ordférande -

Styrelsearvode ovriga styrelseledaméter':
Mikael Meomuttel -

Henrik Fritz 150 -
Karin Burgaz 150 -
Katarina Berner Frésdal 200 -
Summa 500 -

1

efterféljande ér.
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TSEK 2023 2022

VD: Rasmus Rolén
GrundIon 450 -
Rorlig ersdttning - -

Ovriga férméner 26 -
Pensionskostnad 166 -
Summa 642 -

TSEK 2023 2022

Vice VD: Andreas Jénsson

GrundIon 793 -
Rorlig ersdttning 15 -
Ovriga forméner - R
Pensionskostnad 265 -
Summa 1073 -
Pensioner

Bolagets pensionsdtaganden tdcks genom inbetalningar till ITP-plan. VD:s samt vissa ledande befattningshavare har rétt att
avgd med pension vid 65-67 drs dlder beroende pd geografisk hemvist. Pensionsférmdner, inklusive sjukforsdkring, ska vara
premiebestdmda, i den mdn befattningshavaren inte omfattas av férménsbestdmd pension enligt tvingande kollektivavtals-
bestdmmelser. Pensionspremierna for premiebestdmd pension f&r uppgd till hégst 25 % av den pensionsgrundande inkomsten.
Pensionskostnad avser den kostnad som p&verkat drets resultat.

Erséttningar till styrelsen

Ersdattningar for styrelsen som redovisas ovan dr beslutade av drsstdmmorna och avser drsarvodet frdn drsstadmmai till &rs-
stdmma for respektive @r. Ersattningen till styrelsen bestdr av en fast ersdttning for styrelsearbete samt en fast ersdttning for
arbete i ersdttningsutskottet. Avarda har inte ndgra pensionsutfdstelser fér styrelseledaméter.

KONSFORDELNING STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

2022
Antol pd Varav Antal pd Varav
TSEK bclonsdogen kvmnor (%) balansdcgen kvinnor (%)
4 25

Styrelseledamoter

Verkstdllande direktoér och andra ledande befattningshavare 2 0 1 0
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Immateriella tillgangar

Internt utvecklad
TSEK programvara | Pdgdende utveckling Totalt

2023

Anskaffningsvdrde vid drets ingdng - - -
Nyanskaffningar 43 602 17 640 61242
Omklassificering 445 -445 -
Avyttringar och utrangeringar - - -
Omrdkningsdifferenser -2174 -278 -2 452
Anskaffningsvdrde vid arets utgéng 41873 16 917 58 790
Avskrivningar vid drets ingdng - - -
Arets avskrivningar -6 436 - -6 436
Avyttringar och utrangeringar - - -
Omrdkningsdifferenser 1518 - 1518
Avskrivningar vid drets utgang -4 918 - -4 918
Redovisat virde 36 955 16 917 53 872
2022

Anskaffningsvdrde vid drets ingdng - - -
Nyanskaffningar - - -
Ombklassificering - - -
Avyttringar och utrangeringar - - -
Omrdkningsdifferenser - - -

Anskaffningsvérde vid drets utgdng - - -

Avskrivningar vid drets ingdng - - -
Arets avskrivningar - - -
Avyttringar och utrangeringar - - -
Omrdkningsdifferenser - - -

Avskrivningar vid érets utgdng - - -

Redovisat virde . - -
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Materiella tillgangar
. Invenwrier Totalt

2023

Anskaffningsvdrde vid drets ingdng - -
Nyanskaffningar 401 401
Avyttringar och utrangeringar - -

Omrdkningsdifferenser -19 -19
Anskaffningsvérde vid drets utgédng 382 382
Avskrivningar vid &rets ingdng - -
Arets avskrivningar -32 -32
Avyttringar och utrangeringar - -
Omrdkningsdifferenser 18 18
Avskrivningar vid érets utgéng -14 -14
Redovisat virde 368 368
2022

Anskaffningsvdrde vid drets ingdng - -
Nyanskaffningar - -
Avyttringar och utrangeringar - -
Omrdkningsdifferenser - -

Anskaffningsvérde vid drets utgédng - -

Avskrivningar vid drets ingéng - -
Arets avskrivningar - R
Avyttringar och utrangeringar - -
Omrdkningsdifferenser - -

Avskrivningar vid érets utgéng - -

Redovisat vdarde - -

Ovriga rérelsekostnader
TSEK 2023 2022

Marknadsféringskostnader -497 -

Summa ovriga rérelsekostnader -497 -

Kreditforluster, netto
TSEK 2023 2022

Férandring av reserv for s@lda férfallna fordringar -5718 -
Konstaterade kreditforluster -2 388 -
Influtet p& tidigare konstaterade kreditférluster 27 -
Foérandring av reserv for forvdntade kreditforluster, kategori1- 3 -17 541 -
Kreditforluster, netto -25 620 -

Kreditforluster ar hanforliga till Utl&ning till allmdnheten och kategoriseras som upplupet anskaffningsvérde.
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Skatt pd drets resultat

e ______________________ |23 2022

Uppskjuten skatt -3785 -
Skatt pa drets resultat’ -3785 -

Avstdmning av skatt pd drets resultat

Resultat fére skatt 18 205 -2
Skatt enligt gdllande skattesats -3750 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -35 -
Skatt pa darets resultat enligt resultatrdkningen -3785 0]

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instru-
ment varderade till Icke

verkligt vérde via| Upplupet| finansiella
2023-12-31 resultatet| anskaff-| tillgangar

TSEK Obligatorisk | ningsvdrde | och skulder

Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker - - - -

Bel&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 99127 - 99127
Utldning till kreditinstitut - 449 284 - 449 284
Utl&ning till allmdnheten - 2446374 - 2446374
Derivat 42 494 - - 42 494
Ovriga tillg&ngar - - 73 260 73 260
Summa tillgdngar 42494 2994785 73260 3110539
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 1324374 - 1324374
In- och uppldning fran allménheten - 2 - 2
Ovriga skulder - - 160 359 160 359
Summa skulder - 1324376 160359 1484735

Finansiella instru-
ment varderade till Icke

verkligt vérde via| Upplupet| finansiella

2022-12-31 resultatet anskaff- | tillgdngar

TSEK ningsvdrde | och skulder

Tillgangar

Utld&ning till kreditinstitut - 23 - 23
Summa tillgadngar - 23 - 23
Skulder

Ovriga skulder - - - -

Summa skulder - - - -

! Vagd genomsnittlig skattesats fér bolaget var 20,8 % (0 %).
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Finansiella tillgdngar och skulders verkliga vérde

For finansiella instrument som vdrderas till verkligt vérde i balansrdkningen krdvs upplysningar om vdrdering till verkligt vérde

per nivd i nedan verkligt varde-hierarki:

«  Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgéngar eller skulder (nivé 1).

+  Andraobserverbara data for tillgdngar eller skulder ar noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen direkt (d.v.s. som pris-

noteringar) eller indirekt (d.v.s. hdrledda frdn prisnoteringar) (nivé 2).

«  Data for tillgéngar eller skulder som inte baseras p& observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (nivé 3).

Avarda ldmnar dven information om verkligt varde for vissa tillgdngar fér upplysningsdndamal.

2023-12-31

TSEK Niva 1 N[\Ve Nivad 3 Summa
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - -
Beld&ningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 99158 - - 99158
Utldning till kreditinstitut - - 449 284 449 284
Utl&ning till allmdnheten - - 2 687 097 2 687 097
Derivat - 42 494 - 42 494
Summa tillgdngar 99158 42 494 3136 381 3278 033
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 1324 374 1324 374
In- och uppl@ning frdn allmdnheten - - 2 2
Summa skulder - 1324 374 1324 376

2022-12-31

Tillgangar

Utld&ning till kreditinstitut - - 23 23
Summa tillgadngar - - 23 23

Skulder
In- och uppldning fran allménheten

Summa skulder
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Forts. not 17

Finansiella instrument i nivg 2

Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjalp av
varderingstekniker. | s& stor utstrdckning som mgjligt anvdnds marknadsinformation om den finns tillgdnglig medan féretags-
specifik information anvénds i s liten utstrdckning som majligt. Om samtliga vdsentliga indata som krévs f&r vdrdering till
verkligt varde av ett instrument &dr observerbara dterfinns instrumentet i nivd 2.

Specifika varderingstekniker som anvdnds for att vardera finansiella instrument inkluderar:

*  Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande instrument.
«  Verkligt vdrde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvdndning av terminskurser p& balansdagen.

I de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pd observerbar marknadsinformation klassificeras det berdrda instru-

mentet i nivd 3. Fér utldning till allmdnheten har marknadsvdardet berdknats till samma relation som koncernens évervdrde.

2023-12-31
TSEK Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar
Beld&ningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 99127 99158 31
Utldning till kreditinstitut 449 284 449 284 -
Utld@ning till allm&dnheten 2446 374 2 687 097 240723
Derivat 42 494 42 494 -
Summa tillgdngar 3037 279 3278 033 240754
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1324 374 1324 374 -
Inl@ning fr&n allménheten 2 2 -
Summa skulder 1324 376 1324 376 -
2022-12-31 Overvdrde (+)/
TSEK Bokfort varde Verkligt vérde undervdrde (-)
Tillgangar
Utl&ning till kreditinstitut 23 23 -
Summa tillgdngar 23 23 -
Skulder

Inldning frén allmédnheten - - R

Summa skulder - - -

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

Beld@ningsbara statsskuldsvaxlar (Sverige) 99127 -

Summa beldningsbara statsskuldsférbindelser mm 99127 -
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Utlaning till kreditinstitut

€ ________|__ 20231231 _2022.12.3]

Utestdende fordringar svensk valuta 146 442
Utest&ende fordringar utléndsk valuta 302 842 -
Summa utldning till kreditinstitut 449 284 23

Utlaning till allmé@nheten
TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

Utld&ning till hushdllssektorn 2446374

Summa utldning till allménheten 2446374 -
Utldning till hushéllssektorn

Kategori1, brutto 2 238 959 -
Kategori 2, brutto 160 694 -
Kategori 3, brutto' 138 049 -
Summa utldning till hushéllssektorn, brutto 2537702 -
Reservering for forvéntade kreditforluster, hushéllssektorn

Kategori 1 -25 946 -
Kategori 2 -10 851 -
Kategori 3' -54 531 -
Summa reservering for férvéntade kreditforluster, hushallssektorn -91328 -
Utldning till hushéllssektorn

Kategori 1, netto 2213013 -
Kategori 2, netto 149 843 -
Kategori 3, netto' 83 518 -
Summa utldning till hushdéllssektorn, netto 2446374 -
Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto:

Finland 1178 934 -
Sverige 935 622 -
Norge 324 531 -
Danmark 7 287 -
Summa ldnefordringar, nettobokfért virde 2446 374 -

1

Avarda sdljer fortlopande férfallna fordringar i de marknader ddr prisnivén dr sddan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér féretagets utveckling och riskprofil.
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MAKROEKONOMISKA SCENARIER

Effekt p&

Sannolikhet fér reservering

att intraffa (kategori 1)

Negativt 1% 50 % okning
Positivt 20% 10 % minskning
Bas 79 % neutral

Effekt pd reservering for framtida férvdntade kreditférluster i kategori 1.

TSEK | 2023-12-31 2022-12-31

Kategori 1 312 -
Total 312 -

Kénslighetsanalys:

Den makroekonomiska komponenten fér berdkning av framtida férvdntade kreditférluster grundar sig p& ECB:s makro-
ekonomiska prognoser och EBA:s stresstester som utfordes av europeiska banker under 2023. Den primdra faktorn som
pdverkar berdkningen &r inflationstakten. Betydande avvikelser mellan observerad och férvantad inflationstakt kommer,
vid realisering, att leda till férandringar i sannolikheten fér scenarier och den totala vagda pdverkan pé férvdantade framtida

kreditforluster.

Effekt vid 100 % viktning av scenarierna:

a. Positivt scenarie
Enligt forvdntad effekt pd reserveringen skulle tilldelning av 100 % sannolikhet till positivt scenario leda till att reserveringen i
kategrori 1 multipliceras med 90 % (minskning av reserveringen med 1,6 miljoner).

b. Basscenarie
Enligt férvantad effekt p& reserveringen skulle tilldelning av 100 % sannolikhet till basscenario leda till att reserveringen i
kategori 1 multipliceras med 100 % (ingen férdndring i reserveringen).

c. Negativt scenarie
Enligt forvantad effekt pd reserveringen skulle tilldelning av 100 % sannolikhet till negativt scenario leda till att reserveringen

i kategori 1 multipliceras med 150 % (8kning av reserveringen med 8,5 miljoner SEK).
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RESERVERINGAR

Reserveringarna under perioden har pdverkats av flera olika faktorer, som beskrivs nedan:

- Forflyttningar mellan Kategori 1 och Kategori 2 eller 3 beroende pd om ldnet vasentligt har 6kat (eller minskat) i risk eller
om det har gétt i fallissemang under perioden och dérigenom flyttats mellan 12 mdnaders och livstidsberdkning av ECL.

- Nya I&n som tillkommit under perioden och dven borttagna |an ur portféljen under motsvarande period. (Okningar till f5ljd
av utgivning och minskning till féljd av borttagande frén rapporten dver finansiell stallning).

- Férandringar i riskfaktorer i form av sannolikheten fr fallissemang (PD), exponeringen vid fallissemang (EAD) och férlust
givet fallissemang (LGD), som uppstdr d& modellen uppdateras med nya varden.

- Férandringar i makroekonomiska antaganden baserat pd en makroekonomisk variabel.

- Valutakursférdandringar.

Ej osdker fordran

Forvantade Forvantade

12 m&naders | kreditforlus- kreditforlus-

forvantade | ter for l&nets| ter for l&nets

TSEK kreditforluster livslangd livslangd Totalt
Utlaning till allménheten, brutto, ingdende balans 2023-01-01 - - - -
Finansiella tillgdngar som tillkommit under dret 1884 451 - - 1884 451
Amortering -1351705 -4 057 -51204 -1406 966
Finansiella tillgdngar som képts under dret 1760 410 284 685 188 025 2233120
Finansiella tillgdngar som sdlts under &ret - -102 365 - -102 365
Overforingar mellan kategorier 168 -14 049 13 881 -
- frdn1till 2 -25 529 25529 - -
- frén 1till 3 - - - -
- frén 2 till1 25 697 -25 697 - -
- frén 2till 3 - -13 881 13 881 -
- frén 3 till 2 - - - -
Valutakursférdndringar -54 365 -3520 -12 653 -70 538
Utlaning till allménheten, brutto, utgédende balans 2023-12-31 2238 959 160 694 138 049 2537702

Reservering for forvintade kreditférluster, ingdende balans - - - -

2023-01-01

Férdndringar redovisade som kreditforluster

Finansiella tillgdngar som tillkommit under dret -1583 - - -1583
Amortering 113 343 5751 7 829 126 923
Finansiella tillg&dngar som k&pts under dret 141563 -36 503 -47 292 -225 358
Finansiella tillgédngar som sdlts under dret - 9 099 - 9 099
Overforingar mellan kategorier 531 -4 435 -29 991 -33 895
- frén 1till 2 789 -6 995 - -6 206
- frén 1till 3 - - - -
- frén 2 till1 -258 755 - 497
- frén 2till 3 - 1805 -29 991 -28 186
- frén 3 till 2 - - - -
Makroekonomiska antaganden 312 - - 312
Valutakursfordndringar 3013 15237 14 924 33174
Reservering for forvéntade kreditforluster, utgdende balans -25 947 -10 851 -564 530 -91328
2023-12-31
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Forts. not 20

Ej osdker fordran Osdker fordran

Forvantade Forvdntade

12 manaders | kreditforlus- kreditforlus-

forvantade | ter forl&nets| ter for l&nets
TSEK kreditforluster livslangd livslangd Totalt
Utldning till allménheten, brutto, ingdende balans 2022-01-01 - - - -

Valutakursfordndringar - - _ .

Utldning till allménheten, brutto, utgdende balans 2022-12-31 - - - -

Reservering for forvantade kreditforluster, ingédende balans - - - -
2022-01-01

Fordndringar redovisade som kreditforluster

Valutakursfordndringar - - - -

Reservering for forvintade kreditforluster, utgdende balans - - - -
2022-12-31

Aktier i dotterforetag

- Avarda AS

Registrerings- och verksamhetsland Norge
Verksamhet Administration
Antal aktier 33000
Andel aktier som dgs av Avarda AB, % 100
Redovisat vdrde per 2023-12-31 344
Rorelseintdkter 2023 1952
Resultat fore skatt 2023 308
Skatt pé resultatet 2023 -
Medelantal anstdllda 2023 1

I — Avarda AS

Redovisat virde per 2022-01-01 -
Nyemission -
Redovisat virde per 2022-12-31 -

Redovisat vdrde per 2023-01-01 -
Nyemission 344
Redovisat varde per 2023-12-31 344

| Aadafiialfinand

Registrerings- och verksamhetsland Finland
Verksamhet Finansiell
Rorelseintdkter 2023 53 682
Resultat fére skatt 2023 5796
Skatt p& resultatet 2023 -2 389
Medelantal anstdllda 2023 6
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Ovriga tillgéngar
TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

Fordran p& handelspartners 1652

Derivat 42 493 -
Ovriga tillgéngar 3842 -
Summa dvriga tillgdngar 47 987 -

Uppskjuten skatt
TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3

Uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt hanforligt till underskottsavdrag 4 969 -
Uppskjuten skatt hdanférlig till filial 2389 -
Uppskjutna skattefordringar 7 358 -
Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt hanforlig till orealiserade valutaderivat 8754 -
Uppskjuten skatt pa temporéra skillnader 8754 -

De uppskjutna skatteskulderna férvéntas regleras enligt nedanstdende:
Inom 12 mé&nader -1396 -

-1396 -

Bruttoférdndringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:
Ingdende balans - -
Redovisning i resultatrdkningen -3785 -

Utgdende balans -3785 -

In- och uppldning fran allménheten
TSEK m 2022-12-31

Sverige

Summa in- och uppldning frén allménheten 2 -

Inl&ning fran allmdnheten sker endast inom hushdllssektorn och 100 % tdcks av en statlig insattningsgaranti. All inldning &r
betalbar pd anfordran.

Ovriga skulder
TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

Skulder till handelspartners 75518

Leverantérsskulder 6775 -
Momsskuld 3107 -
Ovriga skulder 28 081 -
Summa 6vriga skulder 113 481 -
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Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

Upplupna férmedlingsprovisioner 15 908

Upplupna I&ner och semesterléneskuld 6 009 -
Upplupna sociala avgifter 4014 -
Ovriga interimsskulder 9884 -
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 35 815 -

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner mellan koncernféretag avser fakturering av utférda tjdnster i dotterféretag samt rdntor pd finansiella tillg&ngar
och skulder. Transaktioner med andra ndrstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan Avarda och bolag som till stora
delar har samma dgare som moderbolaget TF Bank AB’s storsta dgare TFB Holding AB, org.nr. 556705-2997. Samtliga mellan-

havanden prissdtts marknadsmdssigt.

tee€_______________|__202312.31_2022-12.3]

Foljande transaktioner har skett mellan koncernforetag:

Rdanteintdkter 1387 -
Rdntekostnader -16 521 -
Allmdnna administrationskostnader -9 954 -
Summa -25 088 -

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3

Féljande transaktioner har skett med andra ndrstdende:

Rénteintdkter (transaktionskostnader) -9 635 -
Provisionsintdkter 640 -
Allmdnna administrationskostnader -430 -
Summa -9 425 -

K&p av tillgdngar och skulder frdn andra ndrstdende:
Ecommerce Solutions 123 812 -

Summa 123 812 -

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3

Tillgdngar och skulder vid drets slut till f6ljd av transaktioner med koncernféretag:
Ovriga tillgéngar! 42 494 -
Skulder till kreditinstitut 1324 374 -

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3

Tillgdngar och skulder vid drets slut till foljd av transaktioner med andra ndrstdende:
Ovriga tillgéngar 412 -
Ovriga skulder 178 -

| oktober 2023 genomfdrdes ett rérelseforvarv av moderbolaget TF Bank AB’s nordiska e-handelsverksamhet till Avarda AB som
finansierades genom en apportemission och en kreditfacilitet frdn TF Bank AB. Denna transaktion har skett till bokférda varden,
for mer information se not 32.

! Avser derivat.
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Kapitaltdckningsanalys

Bakgrund

Informationen om Avardas kapitaltdckning i detta dokument avser s&dan information som ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd (FFFS 2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
och som avser information som framgdr av artikel 433b i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 1§ i Finansinspektionens
féreskrifter och allmanna rdd (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Avarda AB &r ett kreditmarknadsbolag och
stdr under Finansinspektionens tillsyn. Foretaget omfattas ddrmed av de regelverk som reglerar kreditinstitut i Sverige. Avarda
ingdr i en konsoliderad situation med moderbolaget TF Bank AB (556158-1041) som ansvarigt institut. Avarda klassificeras som
litet och icke-komplext institut enligt artikel 4.1.145 i Férordning (EU) nr 575/2013. Fér faststéllande av bolagets lagstadgade
kapitalkrav gdller lag (2014:968) om sdrskild tillsyn dver kreditinstitut och vdrdepappersbolag, Férordning (EU) nr 575/2013,
lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens féreskrifter och allmdnna réd (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar samt Finansinspektionens promemoria (FI dnr 20-20990) om nya kapitalkrav fér svenska banker.

Kapitalbas

Avardas kapitalbas per 2023-12-31 bestdr av aktiekapital via kontantemissioner. Avarda har inte sokt tillstdnd hos Finansinspek-
tionen for att f& medrdkna Svrigt eget kapital i kapitalbasen. Avarda har inga emitterade obligationer som utgdr évrigt primdar-
kapital eller supplementdrkapital.

Riskexponeringsbelopp

Avardas riskexponeringsbelopp bestdr huvudsakligen av kreditrisk och operativ risk. Riskexponeringsbeloppet for kreditrisk
berdknas enligt schablonmetoden och Avardas exponeringar viktas utifrén olika procentsatser som anges i Férordning (EU) nr
575/2013. Riskexponeringsbeloppet fér operativ risk berdknas med den alternativa schablonmetoden enligt Férordning (EU) nr
575/2013.

Kapitalkrav

Det regulatoriska kapitalkravet i pelare 1innebdr att den totala kapitalbasen mdste uppga till minst 8 % av det riskvdgda
exponeringsbeloppet for kreditrisk, kreditvardighetsjusteringsrisk, marknadsrisk och operativ risk. Darefter tillkommer ytterli-
gare kapitalkrav fér de risker som inte tdcks via pelare 1, vilket Gr exempelvis koncentrationsrisk, valutakursrisk och rdnterisk.
Kapitalkraven for dessa risker tdcks via pelare 2. Utéver detta allokeras kapital fér kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 %

av det riskviigda exponeringsbeloppet samt en institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert som viktas utifrén geografiska
exponeringar. Per 2023-12-31 &r Avardas kontracykliska buffertkrav pd 1,1 % relaterat till 2,5 % fér exponeringar i Norge och
Danmark samt 2,0 % for exponeringar i Sverige. Exponeringar i Finland har inget kontracykliskt buffertkrav. Kapitalkraven var
inte tillampliga per 2022-12-31 eftersom Avarda inte stod under tillsyn vid den tidpunkten.

KAPITALSITUATION

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3]

Karnprimdrkapital 380023 -
Kapitalbas 380023 -
Riskexponeringsbelopp 2142721 -
- varav: kreditrisk 2022601 -
- varav: kreditvdrderingsjusteringsrisk 10 852 -
- varav: operativ risk 109 268 -

Kapitalrelationer

Kdarnprimdrkapitalrelation, % 17,7 -
Primdrkapitalrelation, % 17,7 -
Total kapitalrelation, % 17,7 -
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Forts. not 28

REGULATORISKA KAPITALKRAV

TSEK Belopp|___Procent |

Kapitalkrav i pelare 1

Karnprimdarkapitalkrav 96 422 4,5
Primdrkapitalkrav 128 563 6,0
Totalt kapitalkrav 171418 8,0
Kapitalkrav i pelare 2

Kdrnprimdrkapital 18 357 0,9
Primdrkapital 24 476 1,1
Totalt kapital 32435 1,5
- varav: koncentrationsrisk 27200 1,3
- varav: valutakursrisk 556 0,0
- varav: rdnterisk 4879 0.2

Totalt kapitalkrav i pelare 1 och pelare 2

Kdarnprimdrkapitalkrav 14 780 5,4
Primdrkapitalkrav 153 040 7,1
Totalt kapitalkrav 204 053 9,5
Institutspecifika buffertkrav

Totalt buffertkrav 77 352 3,6
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 53568 2,5
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 23784 11
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav

Karnprimdérkapital 192132 9,0
Primdrkapital 230 392 10,8
Totalt kapital 281405 13,1

! Kapitalkravet uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.
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Forts. not 28

KAPITALBAS

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

K&rnprimérkapital

Aktiekapital 402 025 -
Ovriga reserver -n4 -
Balanserade vinstmedel inklusive @rets totalresultat granskat av revisor -2 -

Justeringar kérnprimdarkapital:

- Immateriella tillgéngar! -16 917 -
- Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet -4 969 -
Summa kdrnprimdrkapital 380 023 -
Kapitalbas 380023 -

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

kexpone- Kapitalkrav
TSEK ringsbelopp 8%

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot hushall 1775778 142 062
Fallerande exponeringar 78 671 6294
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 124 668 9973
Aktieexponeringar 344 28
Ovriga poster 43140 3451
Summa 2022 601 161808

Kreditvédrdighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 10 852 868
Summa 10 852 868
Marknadsrisk

Valutakursrisk - -

Summa = -

Operativ risk

Alternativa schablonmetoden 109 268 8741
Summa 109 268 8741
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 2142721 171418

Avdrag har gjorts enligt kommissionens delegerade férordning (EU) 2020/2176.
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Likviditetstdckning

Bakgrund

Informationen om Avardas likviditetstdckning i detta dokument avser sddan information som ska l&mnas enligt 5 kap. 9 §
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd (FFFS 2010:7) om offentliggérande av information om likviditetsrisk. Infor-
mation om regulatoriska likviditetskrav i detta dokument avser séddan information som anges i del sex av Férordning (EU) nr
575/2013. Likviditetskraven var inte tilldmpliga per 2022-12-31 eftersom Avarda inte stod under tillsyn vid den tidpunkten.

Likviditetsreserv

| enlighet med FFFS 2010:7 &r ett ansvarigt institut skyldigt att hdlla en avskild reserv av hégkvalitativa likvida tillgdngar som
kan anvdndas for att sdkra den kortsiktiga betalningsférmégan vid bortfall eller férsdmrad tillgéng till vanligtvis tillgéngliga
finansieringskdllor. Avardas tillgdngliga likviditetsreserv bestdr av statsskuldsvaxlar och utldning till kreditinstitut. Endast
belopp som ér tillgéngliga pdféljande dag radknas med i den tillgdngliga likviditetsreserven.

Finansieringskadllor
Avardas huvudsakliga finansieringskdllor &r eget kapital och en kreditfacilitet om 2 miljarder SEK frdn moderbolaget TF Bank AB.

LIKVIDITETSSITUATION

e€___________|_2023-12.31]_ 202023

Likviditetsreserv'
Beld@ningsbara statsskuldsvéxlar (Sverige) 2 99127 -
Summa likviditetsreserv 99127 -

Ovrig tillgédnglig likviditetsreserv

Utldning till kreditinstitut® 416 012 23
Summa ovrig tillgénglig likviditetsreserv 416 012 23
Summa tillganglig likviditetsreserv 515139 23

Finansieringskallor

Inl@ning frén allménheten 2 -
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna 1625 804 23
Kreditfacilitet frdn moderbolaget TF Bank 1324 374 -
Summa finansieringskaéllor 2950180 23
Nyckeltal

Likviditetstackningskvot, % 434 -
Stabil nettofinansieringskvot, % 131 -

REGULATORISKA LIKVIDITETSKRAV

2023123120223

Nyckeltal
Likviditetstdckningskvot, % 100 -
Stabil nettofinansieringskvot, % 100 -

Enligt definition i FFFS 2010:7.
Aterstdende 16ptid for statsskuldsvéxlar ér hégst 6 manader.
Exklusive bundna likvida medel som inte &r tillgdngliga p&féljande dag.
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TSEK | 2023-12-31]  2022-12-31

Betalda leasingavgifter
Leasingavgifter 1066 -

Summa 1066 -

s€C_____________|__202312.31__2022.12.3]

Leasingavtal

Sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsdgningsbara avtal 11382 -
Summa 11382 -

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3

Loptidsanalys avseende icke-uppsdgningsbara leasingavtal

Mindre &n ett ar 4874 -
Ldngre dn ett &r men hogst tvd ar 4 691 -
Langre dn tvd &r men hdgst tre &r 1817 -
Summa 11382 -

Stdllda sdkerheter, eventualférpliktelser och ataganden

Enligt styrelsens bedémning har Avarda AB inga eventualférpliktelser eller stéllda sékerheter. Ataganden framgér av not 30.
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Rorelseforvarv

2 oktober 2023 férvarvade Avarda AB moderbolaget TF Bank AB’s nordiska utl@ningsverksamhet hanforligt till e-handel.
Forvdrvet finansierades genom upprdattandet av en kreditfacilitet mot moderbolaget och genom en apportemission. Apport-
emissionen innebar en nyemission av aktier till kvotvérde ddr dverskjutande varde redovisas i en dverkursfond. 120 947 398
aktier emitterades, nominellt varde 120 947 TSEK och &verkurs pd totalt 1088 527 TSEK.

Tillgdngar och skulder som férvarvades ar féljande:

Bokfort varde
TSEK vid férvdrvet
Tillgdngar
Utld@ning till kreditinstitut 273 425
Utlé&ning till allmdnheten 2137 353
Immateriella anldggningstillgdngar 54 669
Materiella anldggningstillgéngar 291
Ovriga tillgé&ngar 9 891
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2966
Summa tillgéngar 2478 595
Skulder
Ovriga skulder 142 005
Upplupna kostnader 29 552
Summa skulder 171557
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 2307038
Apportemission 1209 474
Kreditfacilitet 1097 564
Total képeskilling 2307038

Hdndelser efter 31 december 2023

Apportemissionen har registrerats hos bolagsverket den 10 januari.
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Forslag till vinstdisposition

Avstdmning antal aktier Antal aktier
Ingdende varde 2022-01-01 25000
Utgdende virde 2022-12-31 25000
Ingdende virde 2023-01-01 25000
Nyemission 402 000 000
Apportemission 120 947 398
Utgdende virde 2023-12-31 522 972 398

Samtliga aktier &r av samma slag dér en aktie motsvarar en rést. Kvotvdrdet pd aktierna &r 1 SEK (1).

Omrdkningsreserv -N3 619
Balanserade vinstmedel 1034 652 864
Arets resultat 14 420 754
Summa fritt eget kapital 1048 959 999
Styrelsen foreslar:

Att utdela 2,003929852 SEK per aktie ( 522 972 398 aktier) 1048 000 000
Omrdkningsreserv -N3 619
Att 6verféras i ny rdkning 1073 618
Summa 1048 959 999

Styrelsens yttrande dver den féreslagna vinstutdelningen

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 18,58 %. Soliditeten dr, mot bakgrund av att bolagets verksamhet
fortsatt bedrivs med |I6nsamhet, betryggande. Likviditeten bedéms fortsdttningsvis ligga vasentligt dver bolagets policy

for hantering av likviditetsrisk. Styrelsens uppfattning ér ddrmed att den féreslagna utdelningen ej hindrar bolaget frdn att
fullgéra sina forpliktelser pd kort och |&ng sikt, ej heller att fullgéra erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen kan

ddrmed forsvaras med hdnsyn till vad som anférs i ABL17 kap. 38§ 2 - 3 st.
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DEFINITIONER

Avarda anvdnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tilldmpligt regelverk fér redovisning (IFRS). De alternativa nyckel-

talen anvdnds fér att 6ka foérstdelsen fér bolagets ekonomiska utveckling hos Idsarna av de finansiella rapporterna. Alternativa

nyckeltal kan berdknas pd olika sétt och behdver inte vara jaGmférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag.

Avarda definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA TILLGANGAR
Arets resultat dividerat med genomsnittliga tillgéngar.

AVKASTNING PA UTLANING TILL ALLMANHETEN

Arets resultat dividerat med genomsnittlig utl&ning till
allimdnheten.

K/I-TAL

Rorelsekostnader dividerat med rérelseintdkter.

KREDITFORLUSTNIVA
Arets kreditfsrluster dividerat med genomsnittlig utl@ning till
allménheten.

KARNPRIMARKAPITALRELATION

Karnprimdrkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.
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MEDELANTAL ANSTALLDA

Medelantalet anstdllda under perioden férdelat p& heltider.

Fordldralediga dr inkluderade.

NYUTLANING
Utbetalda 1&n under perioden (kassaflédet), beloppen har

reducerats med returer.

PRIMARKAPITALRELATION

Primdrkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

RORELSEINTAKTSMARGINAL

Arets rérelseintékter dividerat med genomsnittlig utl@ning till
allmdnheten.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.

TRANSAKTIONSVOLYM

Summan av alla kép som gér via Avardas betalningslésningar.



AVSTAMNINGSTABELLER

FEMARSOVERSIKT

TSEK | 2023 2022 2021

Nyckeltal !

Rérelseintdktsmarginal, % 19,3 - -
Summa rérelseintdkter 2 446 552 - -
Genomsnittlig utl@ning till allmdnheten * 2309 505 - -
Kreditférlustnivg, % 4,4 - -
Kreditforluster, netto 2 102 480 - -
Genomsnittlig utl@ning till allménheten * 2309 505 - -
K/I-tal, % 60,7 - -
Summa rérelsekostnader 67 812 2 -
Summa rérelseintdkter 11638 - -
Avkastning p& eget kapital, % 3,6 -8,3 -
Arets resultat 2 57 684 -2 -
Genomsnittligt eget kapital® 1618 594 24 25
Avkastning pd utléning till allménheten, % 2,5 - -
Arets resultat 2 57 684 -2 -
Genomesnittlig utl&ning till allmdnheten 3 2 309 505 - -
Avkastning pé tillgdngar, % 2,1 -8,3 -
Arets resultat 2 57 684 -2 -
Genomsnittlig summa tillgéngar 2 279477 24 25

! Berdkning av kapitalrelationer och likviditetsnyckeltal framgdr av not 28 och 29.

Verksamhetsdverldtelse skedde i oktober 2023, vérden har rdknats om till &rssiffror fér nyckeltalsberdkningen.
Genomsnitt har berdknats som ingdende balans oktober 2023 efter verksamhetsdverldtelsen plus utgdende balans december 2023, dividerat med tva.
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REGULATORISKA NYCKELTAL

MALL ”EU KM1 - MALL FOR NYCKELTAL” RAPPORTERAS NEDAN SOM FORESKRIVET | KOMMISSIONENS GENOMFOR-
ANDEFORORDNING 2021/637.

TSEK | 2023-12-31]  2022-12-3]

Tillgdnglig kapitalbas

1 Kéarnprimdarkapital 380 023 -

2 Primdarkapital 380 023 -

3  Totalt kapital 380 023 -
Riskvdgda exponeringsbelopp

4 Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 2142721 -
Kapitalrelationer (% av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

5 Karnprimdrkapitalrelation, % 17,7 -

6 Primdrkapitalrelation, % 17,7 -

7  Total kapitalrelation, % 17,7 -

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken for alltfor lag bruttoso-

liditet (% av det riskvidgda exponeringsbeloppet)
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken fér alltfor 1&g bruttosoli-

EU7a
ditet, % 1,5 -
EU 7b - varav: ska utgSras av kdrnprimdrkapital, % 0,9 -
EU 7c - varav: ska utgéras av primdrkapital, % 11 -
EU 7d Totala kapitalbaskrav for dversyns- och utvérderingsprocessen, % 9,5 -
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (% av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 -
EUS Konserveringsbuffert pd grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade p&
N medlemsstatsnivd, % E/T E/T
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert, % 1,1 -
EU 9a Systemriskbuffert, % E/T E/T
10  Buffert for globalt systemviktigt institut, % E/T E/T
EU 10a Buffert fér andra systemviktiga institut, % E/T E/T
n Kombinerat buffertkrav, % 3,6 -
EU Nla Samlade kapitalkrav, % 13,1 -
12 Tillgdngligt kdrnprimdrkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for over-
syns- och utvdrderingsprocessen, % 12,4 -
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmdtt 3059 568 -
14 Bruttosoliditetsgrad, % 12,4 -
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér ldg bruttosoliditet (% av det
totala exponeringsmattet)
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér 1&g bruttosoliditet, % E/T E/T
EU 14b - varav: ska utgSras av kdrnprimdrkapital, % E/T E/T
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér dversyns- och utvdrderingsprocessen, % 3,0 -
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (% av det totala exponerings-
mdttet)
EU 14d Krav pé bruttosoliditetsbuffert, % E/T E/T
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav, % 3,0 -
Likviditetstdckningskvot
15  Totala hégkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde - genomsnitt) 99127 -
EU 16a Likviditetsutfloden - totalt viktat varde 91343 -
EU 16b Likviditetsinfloden - totalt viktat varde 68 507 -
16  Totala nettolikviditetsutfléden (justerat vdrde) 22 836 -
17 Likviditetstackningskvot, % 434 -
Stabil nettofinansieringskvot
18  Total tillgdnglig stabil finansiering 2913 867 -
19 Totalt behov av stabil finansiering 2230 391 -
20  Stabil nettofinansieringskvot, % 131 -
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STYRELSENS OCH VD:S FORSAKRAN

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar hdrmed att &rsredovisningen har upprdttats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och enligt internationella redovisningsstandarder (IFRS/IAS) som
antagits av EU, lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens foreskrifter (2008:25) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendationer,
drsredovisningen ger en rattvisande bild av féretagets stdlining och resultat samt att férvaltnings-
berdttelsen ger en rdttvisande Sversikt over utvecklingen av féretagets verksamhet, stdllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget stdr infor.

Stockholm 5 juni 2024

Joakim Jansson
Ordférande

Katarina Berner Frosdal Karin Burgaz

Henrik Fritz Mikael Meomuttel

Rasmus Rolén
VD

Var revisionsberdttelse har ldmnats den 5 juni 2024.

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Avarda AB, org. nr 559310-4697

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen for Avarda AB
for &r 2023. Bolagets drsredovisning ingdr pd sidorna 6-511
detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprdttats
i enlighet med lagen om darsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga
avseenden rdttvisande bild av Avarda ABs finansiella
stdllning per den 31 december 2023 och av dess finan-
siella resultat och kassafléde for dret enligt lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberdttelsen &r férenlig med drsredovis-
ningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdiller
resultatrdkningen och balansrdkningen.

Véra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar
férenliga med innehdllet i den kompletterande rapport
som har éverldmnats till styrelsen i enlighet med revisors-
férordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhdllande
till Avarda AB enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pd var bdsta kunskap och
overtygelse, inga forbjudna tjénster som avses i revisors-
férordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahdllits
det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrackliga och andamdlsenliga som grund for véra
uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sdrskilt betydelsefulla omré&den for revisionen &r de
omrdden som enligt vér professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningsta-
gande till, drsredovisningen som helhet, men vi goéringa
separata uttalanden om dessa omrdden.
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Reservering for kreditforluster

Se not 14 och 20 samt redovisningsprinciper pd sidorna
18-19 i drsredovisningen fér detaljerade upplysningar
och beskrivning av omrddet.

Beskrivning av omradet Hur omrdadet har beaktats i
revisionen

Kreditgivningen i Avarda AB
utgors av konsumentkrediter
utan sékerheter. Utl@ningen sker
i flera lIéinder genom att erbjuda
bolagets samarbetspartner att
via deras e-handel eller butiker
|&ta sina kunder teckna krediter
hos Avarda.

Utl&ning till allmdnheten upp-
gdr till 2 538 MSEK per 31 de-
cember 2023, vilket motsvarar
82 procent av boalgets totala
tillgdngar. Bolagets reserver
for kreditforluster i l&neportfdl-
jen uppgdr till 91 MSEK.

Reserverna for kreditforluster i
bolagets ldneportfélj motsva-
rar foretagsledningens bdsta
uppskattning av potentiellt
uppkomna férlusteriléne-
portféljen per balansdagen.
Reserveringarna krdver att
foretagsledningen gér bedom-
ningar och antaganden kring
kreditriskerna och berdkningar
for forvantade kreditforluster.
Komplexiteten kring dessa be-
rdkningar liksom bedémning-
arna och antagandena som
gors, leder till att vi ser detta
som ett sdrskilt betydelsefullt
omréde.

Vi har testat bolagets nyckel-
kontroller i utl&ningsprocessen
samt reserveringssdttningen.

Testade kontroller utgérs av
s&vdl manuella kontroller som
automatiska kontroller i app-
likationssystem. Vi har Gven
testat generella IT-kontroller
inklusive behorighetshantering
for aktuella system.

Vihar gétt igenom bolagets
principer utifrdn IFRS 9 for att
beddma om tolkningen av
dessa dr rimliga. Vidare har vi
testat bolagets nyckelkontroller
avseende reserveringsproces-
sen. Vi har ocksd stickprovsvis
kontrollerat indata i modellerna
och riktigheten i berékningarna
samt utvdrderat ledningens
beddmningar. | vdr revision har
vi anvdnt véra interna modell-
specialister fér att bistd oss i
de granskningsdtgérder som

vi utfort.

Vi har bedédmt de omstdndig-
heter som presenteras i
upplysningarna i &rsredovis-
ningen och om informationen
ar tillrackligt omfattande
som beskrivning av bolagets
beddmningar.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an
&rsredovisningen och &terfinns pé sidorna 1-5 och 56.
Det d&r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vdr revision av drsredovisningen ar
det vart ansvar att Idsa den information som identifie-
ras ovan och dvervdga om informationen i vdsentlig
utstréckning dr oférenlig med drsredovisningen. Vid
denna genomgdng beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehdlla vasentliga

felaktigheter.



Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseen-
de denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vasentlig felaktighet, &rvi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
tera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen upprdattas och att den
ger en rdttvisande bild enligt lagen om &rsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer dr nédvandig for att uppratta
en drsredovisning som inte innehdller ndgra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.

Vid upprdttandet av &rsredovisningen ansvarar sty-
relsen och verkstdllande direktoren for bedémningen
av bolagets férmdga att fortsdtta verksamheten. De
upplyser, nar s& ar tillampligt, om férhéllanden som
kan péverka féormdagan att fortsdtta verksamheten och
att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realis-
tiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida drsredovisningen som helhet inte innehdller
ndgra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt

ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvdntas pdverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instdll-
ning under hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedomer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsétgdrder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som dr tillrackliga
och dndamdlsenliga for att utgéra en grund for vara

uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter Gr hogre dn

for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande

i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidoséttande av intern
kontroll.

«  skaffarvioss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision fér
att utforma granskningsdtgdrder som &rldmpliga
med hdnsyn till omstédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar viladmpligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens och verk-
stdllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

e drarvien slutsats om |[dmpligheten i att styrelsen
och verkstdllande direktéren anvdnder antagan-
det om fortsatt drift vid uppréttandet av &rsredo-
visningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana hdndelser eller forhéllanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets formdga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vdsentlig ostkerhetsfaktor, mdste vi
i revisionsberdttelsen fdsta uppmdrksamheten
pd upplysningarna i drsredovisningen om den
vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar dr otillrdckliga, modifiera uttalandet
om drsredovisningen. Vdra slutsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser
eller férhdllanden gora att ett bolag inte Idngre kan
fortsatta verksamheten.

» utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsredovisningen, ddr-
ibland upplysningarna, och om @rsredovisningen
&terger de underliggande transaktionerna och
handelserna pd ett satt som ger en rdttvisande
bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi mdste ocksd informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, ddribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vimdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att
vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende obero-
ende, och ta upp alla relationer och andra férhdllanden
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som rimligen kan pdverka vart oberoende, samt i tilldmp-
liga fall dtgérder som har vidtagits for att eliminera hoten
eller motdtgdrder som har vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen fast-
stdller vi vilka av dessa omrdden som varit de mest bety-
delsefulla for revisionen av drsredovisningen, inklusive de
viktigaste beddmda riskerna for vésentliga felaktigheter,
och som darfor utgor de for revisionen sdrskilt betydelse-
fulla omré&dena. Vi beskriver dessa omrdden i revisions-
berdattelsen s@vida inte lagar eller andra férfattningar
férhindrar upplysning om frdgan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover vdr revision av drsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstdllande
direktdrens férvaltning for Avarda AB for &r 2023 samt
av foérslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrihet for rdkenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhdllande till
Avarda AB enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och @ndamdlsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen dr férsvarlig med hdnsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolide-
ringsbehoy, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sé& att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontroller-
as pd ett betryggande satt.

- Arsredovisning 2023 - Avarda AB

Verkstdllande direktoren ska skdta den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgdrder som dr nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé
ett betryggande sdtt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och

ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet

kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verk-

stdllande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till
né&gon férsummelse som kan féranleda ersdttnings-
skyldighet mot bolaget, eller

«  pdndgot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse,
lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vdrde-
pappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mdl betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet
bedéma om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &ren hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptécka &tgdrder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvdnder vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pd
revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsdtgdrder som utférs baseras pé var professionella
bedémning med utgdngspunkt i risk och vdsentlighet.
Det innebdr att vi fokuserar granskningen pd sddana at-
gdrder, omrdden och férhdllanden som dr vasentliga for
verksamheten och ddr avsteg och 6vertrddelser skulle ha
sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gdrigenom
och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna at-
gdrder och andra férhdllanden som @r relevanta fér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart utta-
lande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.



KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsdgs till Avarda ABs revisor av bolagsstémman den 30 juni 2023.
KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2021.

Stockholm den 5 juni 2024
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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