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1. Bakgrund

Den 1 januari 2014 tradde nya EU-gemensamma kapitaltackningsregler i kraft bestdende av en
férordning (EV) nr 575/2013 (uppdaterad genom EU 876/2019), som ar direkt tilldmplig i Sverige,
och ett direktiv 2013/36/EU (uppdaterad genom EU 878/2019), som genomforts huvudsakligen
genom tva nya lagar: lagen (2014:966) om kapitalbuffertar samt lagen (2014:968) om sarskild
tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag.* 2 Dess lagar har kompletterats av férordningar
utfardade av regeringen och foreskrifter fran Finansinspektionen.

Avarda (publ), org. nr. 559310-4967 (Avarda) offentliggér genom denna rapport arlig information i
enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag ("Kapitaltackningsférordningen”) samt Finansinspektionens
féreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Information om likviditetsrisker
ldmnas i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering och
offentliggérande av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag (uppdaterad med
2014:21).

Avarda AB ar ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget
omfattas darmed av de regelverk som reglerar kreditinstitut i Sverige.

Offentliggdrandet enligt Pelare Il omfattar bland annat Avardas risker, riskhantering och
kapitaltackning och avser att tacka in samtliga relevanta upplysningar i kapitaltacknings-
forordningen som inte kan anses vara av sa kanslig natur att de riskerade att réja
féretagshemligheter. Ledningen i Avarda har godkant publiceringen av denna rapport och
darigenom aven den ledningsdeklaration som framgar nedan (paragraf 2.7) och som adresserar
Kapitaltackningsférordningens artikel 435.1.

Detta dokument ska lasas tillsammans med Arsredovisning for rakenskapsaret 2023. Se
https://www.avarda.com/sv/finansiella-rapporter

Balansdag fér denna rapport ar 31 december 2023.

I Tillsynsférordningen (EU 575/2013) gar dven under bendmningen Capital Requirements Regulation (CRR) och
direktiv (2013/36/EU) Capital Requirements Directive (CRD).

2 Fdrordningen innehaller krav avseende kapital, likviditet och bruttosoliditet medan direktivet innehaller nya
bestammelser om kapitalbuffertar, bolagsstyrning, offentliggérande av information, tillsynens utévande och
sanktioner.
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1.1. Verksamhet

Avarda, grundat ar 2015, ar specialister inom digitala betalningar. Féretaget hanterar en
transaktionsvolym pa éver 10 miljarder SEK och har mer an 3 000 000 aktiva kunder. Avarda
erbjuder akta white-label betalningsldésningar och forsaljningsfinansiering for e-handelsféretag i
Norden. Avardas betalningsldsningar hjalper handlare att 6ka sina organiska forsaljningar och
starka sitt varumarke genom hela képprocessen, fran checkout till betalning. Avarda ar en del
av TF Bank, som ar noterad pa Nasdaq OMX. Kontor finns i Stockholm

(huvudkontor), Boras, Oslo och Helsingfors.

Avardas vision stracker sig bortom sjalva betalningsprocessen. Malet ar att skapa meningsfulla
relationer med sina kunder och partners. Genom samarbete och lagarbete stravas efter att
standigt vara mer an bara en betalningsleverantér. Med ett genuint detaljhandels-DNA ar Avarda
handlarnas basta van, och varderingar

inkluderar engagemang, samarbete, skapande, tillvaxt och fortroende.

2. Intern styrning och regelverk
Avarda har ett ansvar for att kraven enligt tillsynsférordningen (EU) nr 575/2013 samt lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag uppfylls.

2.1 Koncernstruktur

Avarda AB ar ett kreditmarknadsféretag, under tillsyn av Finansinspektionen (FI), med tillstand att
utfarda krediter, tillhandahalla betaltjanster och erbjuda insattningar till allmanheten. Avarda AB
ar ett helagt dotterbolag till TF Bank AB (publ). TF Bank utdvar sin aktiedgarbeslutande makt vid
arsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) beslutar arsstdamman bland annat om
bolagsordningen, antagande av balansrakningen och resultatrakningen, ansvarsfrinet for
aktieagarna, utdelning och val av styrelse och revisorer.

Internal Audit 3 rd line of defense

Chief Risk officer Chief Compliance Officer 2 nd line of defense

Head of Product 1 st line of defense

Figur 1: Ledning och riskhantering

For information kring bolagsstyrning hanvisar till bolagsstyrningsrapporten i Avardas
Arsredovisning for rdkenskapsdret 2023 https://www.avarda.com/sv/finansiella-rapporter.

3. Ledningens deklaration
Avarda utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker. Avardas Finanspolicy
ger ramarna fér att minimera ogynnsamma effekter pa gruppens finansiella resultat.

Avardas mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga férmagan att fortsatta sin verksamhet, sa att
den kan fortsatta att generera avkastning till aktieagarna och nytta fér andra intressenter samt att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla nere kostnaderna for kapitalet.
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Ledning och styrelse diskuterar ldpande dessa fragor. Risken for att gruppen inte ska vara
tillrackligt kapitaliserad kopplas ocksa till de behov och krav som agare, finansiarer och
myndigheter staller pa bolaget. Total kapitalrelation, primar- och karnprimarkapitalrelation ar tre
viktiga nyckeltal for att bedéma kapitalrisken i gruppen.

Ledningen i Avarda bedémer att de arrangemang fér riskhantering som etablerats ar
tillfredsstallande och att riskhanteringssystemet som finns pa plats ar andamalsenligt i
férhallande till Féretagsgruppens riskprofil och strategi. Avarda har en risk- och
compliancekommitte i vilken arenden kopplade till risk och regelefterlevnad bereds infor varje
styrelseméte.

Avardas Chief Risk officer, ansvarig for Avardas oberoende riskkontrollfunktion, redogér vid
behov dock minst kvartalsvis for Avardas risksituation. Oberoende riskkontroll upprattar
kvartalsvis en riskrapport pa gruppniva.

3.1 Rekrytering och mangfald

Avardas Code of Conduct har antagits av styrelsen. P4 Avarda ska vi behandla alla manniskor
med respekt och vardighet i enlighet med vara affarsprinciper. Avarda stravar efter lAngsiktig
affarsmassig framgang och anser att manniskor med olika erfarenheter och perspektiv ar en
avgorande faktor for att skapa det innovativa klimat som kravs for att uppna detta. Som ett
mindre bolag vet vi att var framgang ar beroende av mangfalden och kompetensen hos vara
medarbetare, vilka ar var viktigaste resurs. Omradet mangfald och jamstalldhet tas upp i var
uppférandekod.

Vi arbetar for att alla medarbetare ska ha samma rattigheter, skyldigheter och méjligheter inom
alla vasentliga omraden i livet. Viktiga aspekter inom vart jamstalldhetsarbete ar att underlatta
mojligheterna att forena arbete och féraldraskap, att forebygga och férhindra diskriminering samt
att ge alla medarbetare lika l&n och villkor fér lika arbeten.

3.2 Ersattningar

Ersattningsutskottet har som huvuduppgift att ge stéd at styrelsen i arbetet med att sakerstalla
att riskerna i samband med Avardas ersattningssystem mats, hanteras och rapporteras. Styrelsen
fattar beslut om ersattning till VD, vice VD, Chief Compliance Officer och Chief Risk Officer efter
forarbetet av ersattningsutskottet.

Ersattningsutskottet ska ta fram en ersattningspolicy fér bolaget och framlagga den fér beslut i
styrelsen. Styrelsen antar minst en gang per ar en ersattningspolicy i enlighet med Fl:s féreskrifter
om ersattningssystem i kreditinstitut och vardepappersbolag som omfattar alla Avardas anstallda.
Antagandet av ersattningspolicyn grundas pa en analys som utférs arligen i syfte att identifiera
anstallda vars arbetsuppagifter har en vasentlig inverkan pa Avardas riskprofil.

Ersattningspolicyn féreskriver bland annat att ersattningar och andra férmaner ska vara
konkurrenskraftiga i syfte att framja Avardas langsiktiga intressen samt motverka ett éverdrivet
risktagande. Ersattningsutskottet ska sammantrada minst tva ganger per ar och i 6vrigt vid behov.
Protokoll ska upprattas vid varje sammantrade och ska tillstallas samtliga styrelseledaméter.

Fér information kring ersattningar hanvisar till bolagsstyrningsrapporten i Avardas Arsredovisning
for rdkenskapsaret 2023. https://www.avarda.com/sv/finansiella-rapporter.
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4. Riskidentifiering och riskhantering

| egenskap av ansvarigt finansiellt institut inom gruppen beddémer Avarda samtliga risker som
gruppen ar eller kan komma att bli exponerade for i verksamheten minst arligen i samband med
att Avarda tar fram en intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU).

Arbetet utgar ifran en policy faststalld av styrelsen. De risker som styrelsen har identifierat ar
kreditrisk, operativ risk, marknadsrisk (valutarisk), koncentrationsrisk, ranterisk i dvrig verksamhet,
pensionsrisk, ersattningsmodellrisk, ryktesrisk och likviditets- och finansieringsrisk. Dessa
identifierade risker analyseras och kvantifieras for att avgéra den eventuella effekten pa
nuvarande och framtida kapitalsituation pa gruppniva.

For att sakerstalla adekvat riskhantering och att det interna regelverket uppratthalls bedrivs

verksamheten i enlighet med principen om de tre férsvarslinjerna.

For ytterligare beskrivningar samt definitioner av de risker Avarda ar exponerade for hanvisas till
Avardas Arsredovisning for rdkenskapsdret 2023. https://www.avarda.com/sv/finansiella-rapporter.

4.1 Riskstrategi

| en finansiell verksamhet ar riskexponering en vasentlig del av karnverksamheten och det som
ytterst genererar den huvudsakliga avkastningen. Det ar alltsa varken praktiskt eller ens énskvart
att inte exponera sig for risk dverhuvudtaget. Daremot skall risktagandet vara medvetet och
hallas under kontrollerade former. Till detta maste risktagande stallas i relation till Avardas
riskbarande formaga, d.v.s. Avardas kapitalbas och l&pande intjaning. Utifran denna analys
formulerar Avarda sin riskstrategi genom att styrelsen beslutar vilken riskaptit verksamheten skall
ha i de riskomraden som Avarda valjer att exponera sig for.

4.2 Riskaptit

Riskaptit ger uttryck fér den niva av risk som Avarda/Gruppen maximalt ar villig att exponera sig
for i syfte att uppna sina affarsplanemal. Riskaptit skall beslutas for samtliga relevanta risker och
beslut skall fattas av styrelsen.

Avarda har beslutat att riskaptiten generellt skall vara &g i foretaget for alla riskslag utdver
kreditrisk, dar man kan acceptera en medelhog riskaptit. Samtidigt omgardas den hégre
riskaptiten av en omfattande riskhantering i form av automatiserade scoringmodeller baserad pa
omfattande extern- och intern data och mangarig erfarenhet och l6pande analys dar man snabbt
kan justera risknivan om utfallet inte blir det férvantade.

Utfall i jamférelse mot faststalld riskaptit rapporteras regelbundet till gruppens styrelse genom
den kvartalsvisa riskrapporten.

4.3 Risktolerans

Utifran av styrelsen beslutade limiter kontrolleras att Avarda haller sig inom den risktolerans som
ligger till grund fér den riskaptit Avarda valt. Limiterna foljs upp saval i den forsta férsvarslinjen
d.v.s. den operativa verksamheten och dess beslutfattare som i den andra forsvarslinjens
oberoende riskkontroll. BAda rapporterar regelbundet sina iakttagelser till VD och styrelse.
Avarda har limitsatt samtliga omraden som ar exponerad fér nagon form av risk. Limiterna ar inte
statiska utan omprovas l6pande utifran férandringar i marknadsforutsattningar eller regelverk.
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5. Kapitalkrav, kapitalbas och kapitalplanering

5.1 Bedomt kapitalkrav

Berakning av kapitalkravet enligt Pelare | ar utford i enlighet med tillsynsférordningen
(575/2013/EU), kapitaltackningsdirektivet (2013/36/EU) samt de uppdateringar av dessa som
publicerats, Lag om kapitalbuffertar (2014:966) samt de forskrifter och allmanna rad/guidelines
som svenska Finansinspektionen och Europeiska Banktillsynsmyndigheten EBA publicerat.

Kapitalkrav beraknas primart for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk. Kapitalkravet uppgar
totalt till 8 % av riskvagt exponeringsbelopp. Avarda beraknar kapitalkrav i pelare 1 utifran
schablonmetoden fér kredit- och marknadsrisk samt den alternativa schablonmetoden for
operativa risker.

Avarda skall som ansvarigt institut i gruppen tillse att verksamheten, pa solo och gruppniva, vid
var tid uppfyller en karnprimarkapitalrelation pa minst 4,5 %, en primarkapitalrelation pa minst 6 %,
en total kapitalrelation pa minst 8 % samt de institutsspecifika buffertkraven i form av en
kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5% samt en kontracyklisk buffert baserad utifrdn den exponering
Avarda har i respektive land och den kontracykliska buffertniva som respektive land beslutat. Pa
balansdagen var det kontracykliska buffertkravet 1,1%.

Avarda uppfyllde val kraven pa kapitalrelationer inklusive institutsspecifika buffertkrav per
balansdagen. Nedan presenteras en sammanfattning av de viktigaste posterna i
kapitaltackningsberakningen fér Avarda AB.

TSEK 2023-12-31

Karnprimarkapital 380,023
Ovrigt primarkapital

Supplementarkapital

Kapitalbas 380,023

Figur 2: Koncernens kapitalsituation



2023-12-31

Riskexpone-
ingsbelopp Kapitalkrav 8%

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot hushall 1,775,777 142,062
Fallerade exponeringar 78,671 6,294
Exponeringar mot institut 124,668 9,973
Aktieexponeringar 344 28
Ovriga poster 43,140 3,451
Summa 2,022,600 161,808

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 10,852 868
Summa 10,852 868
Operativ risk

Alternativa schablonmetoden 109,268 8,741
Summa 109,268 8,741
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 2,142,720 171,418

Figur 3: Avardas specifikation av exponeringsbelopp och kapitalkrav
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TSEK Belopp Procent
Kapitalkrav i pelare 1

Karnprimarkapital 96,422 45
Primarkapital 128,563 6.0
Totalt kapital 171,418 8.0

Kapitalkrav i pelare 2

Karnprimarkapital 18,357 0.9
Primarkapital 24,476 1.1
Totalt kapital 32,635 1.5
-varav koncentrationsrisk 27,200 1.3
-varav valutakursrisk 556 0
-varav rdnterisk 4,879 0.2

Totalt kapitalkrav i pelare 1 och pelare 2

Karnprimarkapital 114,780 5.4
Primarkapital 153,039 7.1
Totalt kapital 204,053 9.5

Institutspecifika buffertkrav

Totalt buffertkrav 77,352 3.6
-varav kapitalkonserveringsbuffert 53,568 2.5
-varav kontracyklisk kapitalbuffert 23,784 1.1

Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav

Karnprimarkapital 192,132 9.0
Primarkapital 230,392 10.8
Totalt kapital 281,405 13.1

Figur 4: Koncernens regulatoriska kapitalkrav

Den institutspecifika kontracykliska kapitalbufferten viktas utifran geografiska exponeringar. Per
den 31 december 2023 ar Avardas kontracykliska buffertkrav pa 1,1 % relaterat till 2.5% fér Norge,
Danmark 2.5%, Finland 0.0% och 2.0% fér exponeringar i Sverige.

Sammanfattningsvis var totalt kapitalkrav for risker i Pelare 1 TSEK 171 418. Kapitalkrav fér det
kombinerade buffertkravet uppgick till TSEK 77 352. Utover detta anser Avarda att ett
kapitalbehov foér pelare 2 risker foreligger vilket totalt for gruppen uppgar till TSEK 32 635.

Totalt kapitalbehov var saledes TSEK 281 405 att stallas i relation till gruppens kapitalbas om
TSEK 380 023.

Gruppens totala kapitalrelation uppgick vid utgangen av 2023 till 17.7%, primarkapitalrelationen
17.7% och karnprimarkapitalrelationen till 17.7% vid samma tidpunkt.

Utifran de beddmningsgrunder som fastlagts i Avardas interna kapitalutvardering uppgick
relationen for totalt kapitalbehov inklusive buffertkrav till 13,1%, primarkapitalbehov till 10,8% och
karnprimarkapitalbehov till 9,0%.



Vid utgangen av 2023 var bruttosoliditeten fér gruppen 12,4%. Gruppens LCR kvot 2 uppgick vid
utgangen av 2023 till 434% och NSFR uppgick vid samma tidpunkt till 131%.

For mer information om kapital- och likviditetsplanering se Avardas Arsredovisning for
rdkenskapsdret 2023. https://www.avarda.com/sv/finansiella-rapporter.

5.2 Kapitalplanering och Avardas interna kapital- och

likviditetsutvarderingsprocess

Utover det minimikapitalkrav som beraknas i enlighet med Kapitaltackningsforordningen behéver
alla institut som omfattas av kapitaltackningsreglerna minst arligen géra egna, interna
beddmningar av sitt kapital- och likviditetsbehov, i form av en s.k. intern kapital- och
likviditetsutvardering (IKLU). Kapitalutvarderingen i IKLU:n syftar till att belysa samtliga risker som
foretaget ar eller kan komma att bli exponerat fér, hur dessa risker hanteras och darmed det
kapital som foretaget behdver for att hantera riskerna. Utvarderingen skall omfatta en
planeringshorisont om lagst tre ar.

Inom ramen for pelare 1 sa beraknas ett kapitalkrav for de tre huvudsakliga riskerna d.v.s. kredit-,
marknads- och operativ risk. Nar gruppen, inom ramen fér pelare 2, gér beddémningen kring
ytterligare kapitalbehov for de risker de i gruppen ingdende bolagen ar exponerad fér gors, dels
beddmningen om kapitalkravet enligt pelare 1 ar tillrackligt for de tre huvudriskerna, dels
beddmningen kring de risker Avarda ar exponerad for men som inte tacks via pelare 1. For de
flesta institut och sa aven fér Avarda sa talar vi har huvudsakligen om koncentrationsrisk,
valutarisk och ranterisk i 6vrig verksamhet, ofta benamnd ranterisk i bankboken.

| nasta steg gors beddmningen kring om Avarda har tillrackliga buffertar for att hantera risker som
Avarda kan komma att bli exponerade for. Utifran Lag (2014:996) om kapitalbuffertar har
lagstiftaren infort tva generella buffertar (kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk buffert)
och en specifik systemriskbuffert som enbart traffar de bolag som anses vara systemkritiska.
Avarda traffas inte av den senare men val av de tva forsta.

Kapitalkonserveringsbufferten ar en generell buffert for stress pa 2,5% av riskexponerade
tillgdngar. Kapitalkonserveringsbufferten ar alltsa en avsattning for risker som Avarda kan komma
att bli exponerade for. Inom ramen for den interna kapitalutvarderingen ingar att Avarda ska
genomfdra stresstester for att bedéma om den generella kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5%
ar tillracklig eller om ytterligare avsattning skall ske i en kapitalplaneringsbuffert fér att tacka de
risker som Avarda kan komma att exponeras for. | enlighet med Finansinspektionens
rekommendationer genomfors foljande stressade scenarion "normal lagkonjunktur” och "en svar
stress som kan antas intraffa en gang vart 25 ar". Till detta genomfér Avarda ytterligare svart
stressade scenarion, inklusive en stress med statisk balansrakning.

Fran 2021 gor aven tillsynsmyndigheten en bedémning genom egna stresstest for att utvardera
om riskexponeringen ar sadan att en extra buffert ar motiverad. Utvarderingen gérs i samband
med den sk. dversyn och utvarderingsprocessen (OUP) och bendmns pelare 2 vagledning.
Finansinspektionen har inte genomfért en OUP p& Avarda under 2023 och darmed finns inget
beslut om en pelare 2 vagledning.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen utarbetas i samarbete mellan funktionen for
oberoende riskkontroll, styrelse och foretagsledning och involverar aven andra relevanta
funktioner nar sa behdvs. Den interna kapitalutvarderingen uppdateras vid behov men minst en

3 LCR har beriknats i enlighet med tillsynsférordning (EU) nr 575/2013, artikel 415-426 samt behériga
myndigheters vagledande dokument kring tolkningen av artikel 415-426.
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gang per ar. Saval antaganden som skrivningar beslutas inom ramen for relevanta
styrelsekommittéer och Avardas IKLU faststalls ytterst av Avardas styrelse.

Avardas process och metod fér beddmning av internt bedomt kapitalbehov bestar kortfattat i att:

1. identifiera, kartldgga och mata samtliga tankbara risker i verksamheten
2. utvardera nuvarande riskhantering
3. beddma kapitalbehovet utifran identifierade risker och faktisk riskhantering

Avardas styrelse beslutar minst arligen ett kapitalmal. Beslutet vilket kapitalmal som ar relevant
utarbetas utifran Avardas affarsplan och riskaptit och det kapitalbehov som beddmts genom den
interna kapitalutvarderingen. Styrelsen fastslagna kapitalmal ar att gruppen, vid var tid minst skall
halla 2,5% hogre kapitalniva an det regulativa kravet, vilket galler individuellt for samtliga tre
kapitalrelationer.

Utdver de risker som behandlas inom Pelare | har Avarda identifierat och beddmt féljande risker:

e koncentrationsrisk

e ranterisk i bankboken

e valutarisk

e pensionsrisk

e ryktesrisk

e ersattningsmodellsrisk

o likviditets- och finansieringsrisk

Avardas beddmning ar att det for narvarande foreligger ett behov av ytterligare kapital for
koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken samt valutarisk. Avardas bedomning for
koncentrationsrisk och ranterisk i bankboken har gjorts utifrdn de modeller som
Finansinspektionen anvisat och som beskrivs i "FI promemoria om metoder fér beddmning av
enskilda risktyper inom pelare 2" (dnr 14-14414 samt de uppdateringar som beslutats).

Avarda gér vidare bedémningen att nagot behov av att avsatta ytterligare kapital i Pelare ||
avseende Ovriga identifierade risker inte foreligger. Avarda beddmer inte heller att det finns nagot
behov av en kapitalplaneringsbuffert utover kapitalkonserverings-bufferten om 2,5%.

5.3 Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk utgérs framfor allt av att kunna méta aterbetalning av den inldning som Avarda har
fran hushall. Mojligheten att géra utbetalningar avseende nya krediter anses vara en affarsrisk. For
att sakerstalla att Avarda inte hamnar i likviditetskris reglerar Avardas finanspolicy en miniminiva
for den tillgangliga likviditetsreserven. Féretagsledningen foljer likviditetssituationen regelbundet
genom rullande prognoser av férvantade kassafldden. All finansiering utdver inldning fran
allmanheten sker genom emitterade vardepapper samt eget kapital.

Avardas utlaningsportfolj bestar framst av krediter med relativt kort loptid, samtidigt som Avardas
inldning fran allmanheten i praktiken ar en langsiktigt och relativt stabil finansieringskalla. Avarda
har aven en val tilltagen likviditetsreserv fér att kunna hantera ojamna likviditetsfloden.

Hanteringen av likviditets- och finansieringsfragor i Avarda utgar ifran upprattad finanspolicy och i
enlighet med Avardas riktlinjer for likviditetshantering. Avarda goér regelbundet stresstest utifran
faststallda och mycket kraftfulla scenarion. Stresstesten utfors av oberoende riskkontroll inom
andra forsvarslinjen och rapporteras regelbundet till styrelse och ledning. Gruppen har en relativt
kort duration i sin kreditportfdlj vilket gér att gruppen kontinuerligt har relativt stora naturliga
infldden av kreditaterbetalningar, vilket minskar kansligheten fér likviditetsbortfall. Skulle gruppen
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exponeras for en likviditetsstress skulle ett nyutldningsstopp vara en naturlig atgard for att akut
minska likviditetsbehovet.

Styrelsen for Avarda ska minst arligen granska och godkanna strategier som avser Avardas
hantering av likviditetsrisk. Styrelsen ska aven forsakra sig om att verkstallande ledningen
hanterar likviditetsrisker i enlighet med Avardas risktolerans. Avarda har upprattat
kassaflodesrapporter som innebar att man pa daglig basis féljer likviditeten. Distributionen sker till
ledningen och Avardas funktion for riskkontroll.

5.3.1 Offentliggérande om Likviditet

| enlighet med FFFS 2010:7 ar ett ansvarigt institut skyldigt att halla en avskild reserv av
hogkvalitativa likvida tillgangar som kan anvandas for att sakra den kortsiktiga
betalningsféormagan vid bortfall eller férsamrad tillgang till vanligtvis tillgangliga. Tillgangarna i
likviditetsreserven far inte vara, och ar inte, ianspraktagna som sakerheter. Likviditetsreserven
bestar av sddana tillgdngar att likviditet kan skapas pa kort tid till férutsagbara varden samt ar
bade likvida pa privata marknader och belaningsbara i centralbanker.

Likviditetsreserven hos Avarda bestar av kontanter och vardepapper. Vardepappren skall vara
likvida obligationer/vaxlar med lagst kort rating om A-1 fran Standard & Poor's eller P-1 fran
Moody's eller lang rating om lagst AA+ fran Standard & Poor's eller Aal fran Moody's.
Likviditetsreserven kan besta av kontanter omedelbart tillgangliga i bank och s.k. hégkvalitativa
tillgangar vilket bland annat innebar statsskuldvaxlar eller motsvarande.

Per balansdagen 31 december 2023 uppgick summan av Avarda AB:s likviditetsreserv och andra
likviditetsskapande atgarder till TSEK 515 053. Likviditetsreserven ar huvudsakligen placerad i
statsskuldsinstrument emitterade inom Sverige och pa konton utan bindningstid hos flera olika
nordiska banker.
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Likviditetssituation (SEK) 2023-12-31 2022-12-31

Likviditetsreserv
Beldningsbara statsskuldsvéxlar (Sverige) 2 99127 020 -
Summa likviditetsreserv * 99 127 020 -

Ovrig tillginglig likviditetsreserv
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker * - -

Utlaning till kreditinstitut 3 415 926 323 -
Summa ovrig tillganglig likviditetsreserv 415 926 323 -
Summa tillganglig likviditetsreserv 515 053 343 -

Finansieringskallor

Inlaning fran allménheten 1554 -
Efterstdllda skulder - -
Primdrkapitalinstrument - -

Eget kapital hanforligt till aktiedgarna 1625803 768 -
Summa finansieringskallor 1625 805 322 -
Nyckeltal

Tillgénglig likviditetsreserv / inlaning fran allmdnheten, % 33143716 -
Likviditetstackningskvot, % 434 -
Stabil nettofinansieringskvot, % 131 -
Regulatoriska likviditetskrav 2023-12-31

Nyckeltal

Likviditetstackningskvot, % 100 -
Stabil nettofinansieringskvot, % 100 -

U Enligt definition i FFFS 2010:7
2 Aterstdende loptid &r hogst 6 manader

3) Exklusive bundna likvida medel som inte &r tillgéngliga pafdljande dag.

Figur 5: Likviditet
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Bilaga 1 - Upplysningar om bruttosoliditetsgraden liamnas enligt artikel 451 i

forordning (EU) nr575/2013 som specificeras i kommissionens

genomforandeférordning (EU) 2016/200.

EU-6a

EU-6b

Upplysningar om bruttosoliditetsgraden lamnas enligt artikel 451 i forordning (EU) nr575/2013 som
specificeras i kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/200

Tabell - LRSum: Sammanfattande avstamning av
redovisningstillgangar och exponeringar i
bruttosoliditetsgrad

Avarda AB

31 december 2023

Sammanlagda tillgangar enligt offentliga finansiella
rapporter

3,004,999

Justeringar mot kapitalbasen

0

(Justering fér férvaltningstillgangar som redovisas i
balansrdkningen i enlighet med den tillampliga
redovisningsramen, men som ar undantagna frén
exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad i enlighet med
artikel 429.13 i férordning (EU) nr 575/2013).

Justeringar fér finansiella derivatinstrument

54,569

Justeringar fér transaktioner fér
vardepappersfinansiering

Justering for poster utanfér balansrdakningen (dvs.
konvertering till kreditekvivalenter fér exponeringar
utanfdr balansrakningen)

(Justering fér exponeringar inom gruppen som inte
omfattas av exponeringsmattet fér bruttosoliditetsgrad i
enlighet med artikel 429.7 i férordning (EU) nr 575/2013)

(Justering fér exponeringar inom gruppen som inte
omfattas av exponeringsmattet fér bruttosoliditetsgrad i
enlighet med artikel 429.14 i férordning (EU) nr
575/2013)

Andra justeringar

Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditetsgrad

3,059,568
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Tabell - LRCom: Bruttosoliditetsgrad — gemensam upplysning

Bruttosoliditetsgrad fér exponering —
kapitalkravsforordningen

Exponeringar i balansriakningen (med undantag for derivat och

transaktioner for vardepappersfinansiering)

Poster i balansrakningen (med undantag fér derivat,

1 transaktioner for vardepappersfinansiering och 3,004,999
férvaltningstillgdngar, men inklusive sdkerhet)

5 (Tillgdngsbelopp som dragits av for att faststalla 0
kdarnprimarkapital)
Sammanlagda exponeringar i balansriakningen (med

3 u.r.u:lantag for derivat, transaktiimer for 3,004,999
vardepappersfinansiering och férvaltningstillgdngar)
(summan av raderna 1 och 2)

Derivatexponeringar
Ateranskaffningskostnad férbunden med samtliga

4 derivattransaktioner (dvs. netto av medrakningsbar
kontantvariationsmarginal)
Tillaggshelopp for potentiell framtida exponering

5 férbundet med samtliga derivattransaktioner 12,076
(marknadsvardering)

EU-5a Exponering faststalld enligt ursprunglig atagandemetod 42,494
Gross-up for derivatsdkerhet vid avdrag fran tillgangar i

6 balansrakningen i enlighet med den tillampliga
redovisningsramen

7 (Avdrag fér fordringar pa kontantvariationsmarginal i
derivattransaktioner)

3 (Undantagen central motpartsdel i handelsexponeringar
som dr clearade med denna motpart)

9 Justerat effektivt teoretiskt belopp for skriftliga
kreditderivat

10 (Justerad effektiv teoretisk kompensation och
tilldggsavdrag for skriftliga kreditderivat)

1 Sammanlagda derivatexponeringar (summa av rad 4 till 54,560

10)
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Exponeringar i transaktioner for vardepappersfinansiering

Bruttotillgdngar i transaktioner for

12 vardepappersfinansiering (utan godkannande av
nettning) efter justering for forsaljningstransaktioner
(Nettade belopp for kontantskulder och
13 kontantfordringar i bruttotillgangar i transaktioner for
vardepappersfinansiering)
14 Motpartens kreditriskexponering mot tillgangar i
transaktioner for vardepappersfinansiering
EU-143 Undantag for transaktioner fér vardepappersfinansiering:
Motpartens kreditriskexponering i enlighet med artikel
429b 4 och artikel 222 i férordning (EU) nr 575/2013
15 Exponeringar mot férmedlade transaktioner
(Undantagen central motpartsdel av exponeringar mot
EU-15a |transaktioner for vardepappersfinansiering som ar
clearade med motparten)
16 Sammanlagda exponeringar i transaktioner for
vardepappersfinansiering (summa av raderna 12 till 15a)
Andra poster utanfér balansrakningen
17 . T . .
Poster utanfor balansrakningen i teoretiska bruttobelopp
18 (Justeringar for konvertering till kreditekvivalenter) 0
19 Ovriga exponeringar utanfér balansrakningen (summa av 0
rad 17 till 18)
Undantagna exponeringar i enlighet med artikel 429.7 och 429.14 (i
och utanfor balansrdkningen)
(Undantag for exponeringar inom gruppen (individuell
EU-19a |niva) i enlighet med artikel 429.7 i férordning (EU) nr
575/2013 (i och utanfor balansrakningen))
(Undantagna exponeringar i enlighet med artikel 429.14 i
EU-19b |férordning (EU) nr 575/2013 (i och utanfor
balansrakningen))
Kapital- och sammanlagda exponeringar
20 Primarkapital 380,023
21 Sammanlagda exponeringar i bruttosoliditetsgrad 3,059,568
(summan av raderna 3, 11, 16, 19, EU-19a och EU-19b)
Bruttosoliditetsgrad
22 |Bruttosoliditetsgrad 12.42%
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Bilaga 2 - Upplysningar om kontracyklisk buffert lamnas enligt artikel 440 i férordning
(EU) nr575/2013 som specificeras i kommissionens delegerade férordning (EU)

2015/1555.

Allménna kreditexponeringar

Exponeringar i handelslagret

Exponeringar

Kapitalbask
Vardepapperisering CAEIERSEY

Summan av Vérde av
Exponerings- Exponerings- lang och korta  exponeringar i Exponerings- Exponerings- Varav exp. i
véarde enligt  vérde enligt positiioneri  handelslagret vérde enligt  vérde enligt Varav kredit-  Varavexp.i védrdepapperi Kontracyklisk
MSEK (SA) (IRB) enligt IRB (SA) (IRB) exponeringar sering Totalt i t
Fordelning per land
Sverige 795 64 64 39.32% 0.79%
Norge 260 21 21 12.86% 0.32%
Finland 958 77 77 47.38% 0.00%
Danmark 9 1 1 0.45% 0.01%
Belopp for buffert
MSEK 2023-12-31 2022-12-31
Totalt ri 2,143
i fert % 1.10%
fert belopp 24

Bilaga 3 - Upplysning om Avardas intecknade och inte intecknade tillgangar i enlighet
med artikel 443 i forordningen (EU) 2013 /575 och EBA’s riktlinjer EBA/GL/2014/03)
angaende redovisningen av ej intecknade tillgangar.

Ej intecknade tillgangar (TSEK)

Sakerhetstyp/klassificering utifran tillgdngstyp
Lan och forskott som inte ar
Skuldebrev beviljade kreditlimiter
Inteckningskllor  [Tillgdngar/Skulder Beviljade kredit | Egetkapital- Andra Summa
limiter instrument Varav emitterade . tillgdngar
Summa ) Hushall varav: hypoteks-
av nationella 5
q lan
regeringar
Annan inléning |Intecknade tillgangar
mot sdkerheti |Motsvarande skulder
Summa intecknade tillgdngar
Varav: godtagbara av
centralbank
Summa ej intecknade tillgdngar 0 0 99,127,020 99,127,020 17,870,633,348 0 149,107,360 | 3,110,621,899
Varav: godtagb
arav: Eociaghara av 99,127,020 99,127,020 99,127,020
centralbank
Intecknade + ej intecknade tillgdngar 0 0 99,127,020 99,127,020 17,870,633,348 0 149,107,360 3,110,621,899
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